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Santrauka. Smulkus ir vidutinis verslas (SVV) yra vienas i§ kertiniy akmeny, lemianciy $alies augima ir vystymasi. Smulkus
ir vidutinis verslas sukuria naujas darbo vietas, didina uzimtuma, pasiekiamas greitesnis BVP augimas. Smulkiam ir vidutiniam
verslui labai svarbus yra savalaikis kreditavimas, kuris leidzia padidinti apyvartines 1é$as ir gamybos apimtj. Deja, smulkus
ir vidutinis verslas neretai susiduria su kreditavimo problemomis, kurios gali apsunkinti tolimesn¢ verslo plétrg. Kreditavimo
problemos Lietuvoje yra menkai tyrinéta tema, j3 analizuojanéiy moksliniy ir analitiniy straipsniy néra daug. Sio straipsnio tik-
slas — nustatyti smulkaus ir vidutinio verslo kreditavimo problemas Lietuvoje. Straipsnyje analizuojamos smulkaus ir vidutinio
verslo kreditavimo problemos paklausos ir pasiiilos atzvilgiu Lietuvoje.

ReikSminiai ZodZiai: smulkus ir vidutinis verslas, SVV, kreditas, kreditavimo problemos.

Ivadas

Smulkus ir vidutinis verslas (SVV) — yra kiekvienos $alies
ekonomikos variklis. Smulkaus ir vidutinio verslo jtaka
Salies ekonomikos augimo ir vystymosi skatinimui yra
nemazai iSnagrinéta daugelyje moksliniy studijy: Shaffer
(2002), OECD (2004), Leegwater and Shaw (2008).
Besivystanciose Salyse smulkiam ir vidutiniam verslui
kreditavimas yra ypatingai svarbus, kadangi biitent SVV
sukuria darbo vietas mazas pajamas gaunantiems Zmonéms.
ISsivysciusiose Salyse smulkus ir vidutinis verslas taip pat
yra prioritetiné sritis, kadangi skatina greitesnj BVP au-
gima, didina darbo jégos uzimtuma bei didéja surenka-
mi mokesciai. Visgi be iSvardinty smulkaus ir vidutinio
verslo skatinimo privalumy, Pasaulio bankas (International
Finance Corporation 2010) i$skiria ir tai, kad SVV neturéty
biiti skatinamas taip, kad paZzeisty saziningos konkurenci-
jos jstatymus. Smulkaus ir vidutinio verslo svarba taip pat
atsispindi Lietuvos nacionalinio tikio struktiiroje: mazos
ir vidutinés jmonés Lietuvoje pagal darbuotojy skaiciy su-
daro didziaja dalj visy Lietuvos jmoniy, pagal apyvartg ir
produkcijos verte — sukuria daugiau negu puse visos Salies
sukuriamos apyvartos ir produkcijos vertés.

Fiziniy asmeny, jmoniy, vyriausybiy ir savivaldybiy
gaunamos pajamos ir patiriamos iSlaidos ne visada biina
tomis paciomis salygomis ar tuo paciu metu. Sis atotriikis
yra ypac aktualus jmonéms. Biitent kreditas padeda jveikti
§] atotriikj tarp pinigy jplauky ir pinigy iSplauky, tokiu buidu
sprendziant likvidumo problemas. Be to, kreditas suteikia

galimyb¢ imonéms daugiau ir grei¢iau padidinti gamybos
apimtj, palyginti su ta apimtimi, kuri bty naudojant tik
nuosavas léSas. Kredito déka spartinama gamyba, apyvar-
tiniy 1éSy apyvartumas, taip pat gerinami jmoniy finansi-
niai rodikliai, intensyvinama gamyba, spartinama mokslo
ir techniné pazanga (Jasien¢é 2013).

Deja, smulkus ir vidutinis verslas susiduria su tam
tikromis kreditavimo problemomis. Mokslinéje literati-
roje kreditavimo problemos néra vieningai apibréztos ir
susistemintos. Dazniausiai yra i§skiriamos $ios problemos:
kredito nepasieckiamumas, biidingas ekonomiskai silpniau
i§sivysciusioms Salims (Hossain 1998; PECC 2003), taip
pat auksta paliikany norma, didelis pradinis jnasas finansa-
vimui gauti (Haque, Mahmud 2003), keblios teisinés pro-
cediros (Brown, Ongena 2012). Taip pat yra i§skiriamos ir
nefinansinés problemos, pavyzdziui, smulkaus ir vidutinio
verslo nenoras grazinti kredita, neefektyvus gauto kredito
panaudojimas (Brkanovic 2005). Finansinés institucijos taip
pat nenoriai gali sutikti skolinti smulkioms ir vidutinéms
jmonéms, kadangi neturi pakankamai informacijos apie
naujai besikurian¢ig jmon¢ (RAM Consultancy Services
2005). Be to, finansinés institucijos gali vengti skolinti
smulkiam ir vidutiniam verslui dél galimos moralinés za-
los rizikos ir nepalankios atrankos rizikos (Macerinskiené
et al. 2008).

Esant i§vardytoms kreditavimo problemos, smulkus
ir vidutinis verslas ne visada gali gauti kreditg laiku, dél to
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gali suprastéti jo veiklos efektyvumas. D¢l Sios priezasties
yra svarbu iSanalizuoti kredito problemas, su kuriomis su-
siduria Lietuvos smulkus ir vidutinis verslas. Sio straipsnio
tikslas — nustatyti smulkaus ir vidutinio verslo kreditavimo
problemas Lietuvoje.

Pateiktame straipsnyje nagriné¢jama smulkaus ir vi-
dutinio verslo samprata bei vaidmuo Lietuvos ekonomi-
koje, taip pat analizuojama smulkaus ir vidutinio verslo
kreditavimo paklausa ir pasiiila, bei i§skiriamos pagrindinés
kreditavimo problemos, su kuriomis susiduria Lietuvos
smulkus ir vidutinis verslas.

Taikyti metodai: teoriné problemos analize, statistinio
grupavimo ir lyginamosios analizés metodai.

Smulkaus ir vidutinio verslo samprata ir jo
vaidmuo Lietuvos ekonomikoje

Lietuvoje smulkaus ir vidutinio verslo samprata yra api-
brézta Lietuvos Respublikos smulkiojo ir vidutinio verslo
plétros jstatyme. Smulkiojo ir vidutinio verslo subjektas yra
labai maza jmoné, maza jmon¢ ar vidutiné jmoné, ar vers-
lininkas, atitinkantis jstatymo nustatytas salygas (Lietuvos
Respublikos smulkiojo ir vidutinio verslo plétros jstatymas
1998). Yra i$skiriamos pagrindinés finansinés ir nefinansi-
nés salygos, kuomet jmoné yra priskiriama prie smulkaus ir
vidutinio verslo: tai darbuotojy skaicius, metinés pajamos ir
turto balansiné verté. Labai maza jmoné — tai jmoné, kurioje
dirba ne daugiau kaip 10 darbuotojy, ir metinés pajamos
nevirsija 7 min. lity (2 min. eury ), o turto balansiné verté
nevirSija 5 min. lity (1,5 mln. eury). Maza jmoné — tai
imoné, kurioje dirba ne daugiau kaip 50 darbuotojy, me-
tinés pajamos nevirsija 24 min. lity (7 mln. eury ), o turto
balansiné verté nevirsija 17 min. lity (5 mln. eury). Vidutiné
imoné — jmoneg, kurioje dirba maziau kaip 250 darbuotojy,
metinés pajamos nesiekia 138 mlin. lity (40 mln. eury ), o
turto balansiné verté nesickia 93 min. lity (27 mln. eury).
Kalbant apie verslininkus, $ie yra laikomi turintys smulky
ir vidutinj versla, jei apskaiciuotas darbuotojy skai¢ius yra
mazesnis nei 250, metinés pajamos nevirSija 138 miln lity
(40 mln. eury), o turto balansiné verté nevirsija 93 min. lity
(27 min. eury) (Lietuvos Respublikos smulkiojo ir vidutinio
verslo jstatymo pakeitimo jstatymas 2007).

ISsiaiSkinus smulkaus ir vidutinio verslo samprata, yra
aktualu panagrinéti, kokj vaidmenj Lietuvos ekonomikoje
jis atlieka. Smulkus ir vidutinis verslas veikia nacionalinés
ekonomikos konkurencinguma, padeda spresti uzimtumo
problemas. Tai pati mobiliausia, nuolat besikeicianciy jmoniy
grupé, kurios egzistavimas ir ekonominé buklé yra viena i§
esminiy rinkos santykiais pagrjstos ekonomikos kompone-
nty, turinti lemiama poveikj bendram ekonomikos augimui ir
socialiniam stabilumui (Stripeikis, Zukauskas 2004). 1 lente-
1&je yra nurodyti pagrindiniai rodikliai, parodantys smulkaus
ir vidutinio verslo svorj Lietuvos nacionaliniame tikyje.

1 lenteléje matome, jog smulkus ir vidutinis verslas
nuo 2008 iki 2012 mety pagal jmoniy skai¢iy vidutiniskai
sudaré 99,56 % visy Lietuvos jmoniy. Analizuojant dirban-
¢iy asmeny skaiciy, reikia pasakyti, jog smulkiose ir vidu-
tinése jmonése nagrinéjamu laikotarpiu dirbo vidutiniskai
75,55 % visy dirbanc¢iyjy. SVV generuojama apyvarta ana-
lizuojamu laikotarpiu taip pat nelabai keitési, sudaré apie
64 %. Smulkus ir vidutinis verslas 2008-2012 m. sukiiré
apie 59 % produkcijos vertés. I$nagrinéjus pagrindinius
rodiklius, tampa akivaizdu, jog smulkus ir vidutinis verslas
uzima itin reik§minga vieta Lietuvos nacionaliniame tkyje,
ypac darbo jégos atzvilgiu.

Smulkaus ir vidutinio verslo kreditavimo pasiula
Lietuvoje

Lietuvoje smulkus ir vidutinis verslas dél kredito gali kreiptis
i finansines institucijas: bankus ir kredito unijas. Siuo metu
Lietuvoje banky sektoriy sudaro 7 Salyje veikiantys bankai
ir 8 uzsienio banky filialai. Salyje veikia 74 kredito unijos.
Be tradiciniy kreditavimo galimybiy, tokiy, kaip
kreipimasis j finansines institucijas dél verslo paskoly,
Lietuvoje smulkaus ir vidutinio verslo plétrai skatinti yra
suteikiamos alternatyvios finansavimo priemonés (Lietuvos
Respublikos Ukio ministerija 2014).
Toliau bus trumpai apibendrintos pagrindinés alterna-
tyvios smulkaus ir vidutinio verslo kreditavimo galimybés:
1) Lengvatinés paskolos — Lictuvos valstybé yra su-
teikusi 1€8y kredito jstaigoms, kad Sios galéty teikti
paskolas smulkiam ir vidutiniam verslui. Jmonés gali
kreiptis | kredito institucijas dél $iy paskoly, skirty

1 lentelé. Smulkaus ir vidutinio verslo mastas Lictuvoje (sudaryta autoriy, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis)

Table 1. Extent of small and medium business in Lithuania (prepared by the authors according to Statistics Lithuania data)

Rodikliai / Metai 2008 2009 2010 2011 2012
SVV imoniy skaicius, % nuo visy imoniy 99,48 99,59 99,57 99,57 99,58
Dirbanc¢iy asmeny SVV skaicius, % nuo visy dirbanc¢iy asmeny 74,70 75,83 75,58 75,71 75,95
SVV apyvarta, % nuo visos apyvartos 64,10 62,95 63,48 64,14 65,04
SSV sukurtos produkcijos verté, % nuo visos produkcijos vertés 59,62 60,18 58,81 59,03 58,55
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2)

3)

4)

5)

6)

investicijoms ir (arba) apyvartinéms léSoms finansuo-

ti, gavimo:

— Mazi kreditai, I etapas (iki 175 tikst. lity (apie
50 tukst. eury));

— Mazi kreditai, II etapas (iki 350 tiikst. lity (apie
102 tiikst. eury));

— Atviras kredity fondas (paskolos iki 1,5 min.
(0,3 mln. eury) lity i§ fondo + 25 proc. banko 1é8y).

— Verslumo skatinimo fondas — priemoné, kurios tik-
slas — sudaryti salygas labai mazoms ir maZzoms
jmonéms, fiziniams asmenims pradéti savo versla,
taip pat socialinéms jmonéms plétoti savo versla.
Priemoneés jgyvendinimas yra derinamas su prade-
danciyjy verslg mokymu ir konsultavimu, pagalba
rengiant bei jgyvendinant verslo planus (paskolos
iki 86 tukst. lity (25 tikst. eury)).

Pasidalintos rizikos paskolos — tai paskolos iki
16,5 min. lity (4,8 mln. eury) investicijoms, apy-
vartinéms 1éSoms finansuoti, jei dél to yra pleCiama
smulkiojo ir vidutinio verslo veikla.
Garantijy teikimas — UAB ,,Investicijy ir verslo ga-
rantijos” (toliau — INVEGA) garantijy institucija
teikia valstybés garantijoms prilyginamas garantijas
kredito jstaigoms. Siomis garantijomis yra siekiama
i§spresti nepakankamo ar nepatrauklaus bankui uzs-
tato problema:

— iki 80 % paskolos sumos uz SVV subjekty inves-
ticines paskolas arba apyvartines paskolas, susiju-
sias su verslo plétra;

— 1ki 70 % SVV lizinguojamo turto kainos ir pradi-
nés jmokos skirtumo. Be to, Sios garantijos dydis
negali biiti didesnis nei 60 % lizinguojamo turto
kainos.

Portfelinés garantijos — tai dar viena priemoneg, skirta

sumazinti smulkiojo ir vidutinio verslo subjektams

klitatis gauti finansavima, kuomet triksta uzstato.

Si priemoné skatina paskolas, garantuojant iki 80 %

paskolos sumos. Paskoly gavéjams atrinkti bankai

taiko palankesnius uzstato reikalavimus bei mazesnes
palikany normas.

Portfelinés garantijos lizingui — tai priemoné, ku-

rig jgyvendina finansinés nuomos bendrové SIA

,UniCredit Leasing® Lietuvos filialas. Institucija

suteikia finansin¢ garantijg (iki 80 % lizingo sumos)

naujiems SVV lizingo sandoriams (iki 6,47 min. Lt

(apie 1.87 mln. eury) vienam subjektui).

Rizikos kapitalo priemonés:

— Rizikos kapitalo fondai. Lietuvoje $iuo metu yra
du rizikos kapitalo fondai: KUB ,,Lithuania SME
Fund‘‘(,,BaltCap*) ir KUB ,,LitCapital I*. Fondai in-
vestuoja i dideliu augimo potencialu pasizymincias
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imones, pritraukdami ne maziau kaip 30 % priva-
¢y investuotojy 1ésy. Fondo investicijos dydis — iki
10,35 mln. Lt (apie 3 mln. eury) | vieng jmong.

— Bendrai investuojantis fondas (,,verslo angelai®) —
fondas kartu su ,,verslo angelais* (privaciais in-
vestuotojais) investuoja j smulkiojo ir vidutinio
verslo jmones (iki 1,38 mln. Lt (0,4 mln. eury) i
vieng jmong). Investuotojai dalinasi sukauptomis
ziniomis bei patirtimi, padédami jmonéms tobu-
linti verslo valdymo jgiidZius ir sékmingai veikti
ilgalaikéje perspektyvoje.

— Practica Capital — §i priemoné apima atskirus
Pradinés stadijos rizikos kapitalo ir Rizikos kapi-
talo fondus, kuriuos valdo vienas fondo valdy-
tojas. Pradinés stadijos rizikos kapitalo fondas
teikia tik pradinés stadijos rizikos kapitalg verslo
idéjai vystyti (iki 690 560 Lt (200 000 eury) per
3 m.), o Rizikos kapitalo fondas — pradinés sta-
dijos, pradinj ir plétros kapitala (iki 5 179 200 Lt
(1 500 000 eury) per 12 mén.).

— Baltijos inovacijy fondas — tai investicinis fondy
fondas, skirtas skatinti Baltijos valstybiy (Lietuvos,
Latvijos ir Estijos) rizikos kapitalo rinky vystyma-
si. Fondo investicijos yra orientuotos j veikiancias,
didelj augimo potenciala turin¢ias jmones Baltijos
regione. BaltCap Private Equity Fund II Fondas
(BPEF II) planuoja investuoti kapitalg j Baltijos
regiono jmones, jsigydamas kontrolinius jmoniy
akcijy paketus, paprastai j bendrove investuoda-
mas nuo 5 iki 10 mln. eury.

7) Dalinis paskoly paliikany subsidijavimas — valstybe
gali kompensuoti dalj smulkaus ir vidutinio verslo
subjekty uz paskolas (investicines ir apyvartines) ir
finansinés nuomos (lizingo) sutartis sumokéty palii-
kany. SVV, norédamas pasinaudoti Sia priemone, turi
pateikti nustatytos formos praSymg i§ dalies kompe-
nsuoti palikanas INVEGAI, kuri ir administruoja
Sig priemone. Gali buti kompensuojama iki 95 %.
sumokety palukany.

Trumpai aptar¢ alternatyvias smulkaus ir vidutinio
verslo kreditavimo priemones, galime daryti iSvada, jog,
be tradiciniy kreditavimo priemoniy, Lietuvoje kreditavimo
pasirinkimas yra gana platus. Kita vertus, jau susipazinus
su kreditavimo priemonémis, yra aktualu panagrinéti jy
paklausa Lietuvoje.

Smulkaus ir vidutinio verslo kreditavimo
paklausa Lietuvoje

Vertinant kredito paklausa, visy pirma yra aktualu i$nagri-
néti veiksnius, kurie lemia kredito paklausos poky¢ius.
Pagrindinis veiksnys, lemiantis kredito paklausa, yra palii-



kany norma. Kuo palikany norma yra didesné, tuo jmonés
yra linkusios maziau skolintis, ir atvirksé¢iai, kuo palikany
norma yra mazesné, tuo jmonés yra likusios skolintis dau-
giau. Taciau jei Salis yra ekonominio nuosmukio stadijoje,
taip gali ir neatsitikti. Ekonominio nuosmukio metu, verslas
greiCiausiai mazins investicijas, bus linkgs maziau skolintis.
Ir atvirksciai, jei Salis yra ekonominio pakilimo blisenoje,
tai verslas didins investicijas, daugiau skolinsis, net ir esant
aukstesnei paliikany normai. 2 lenteléje yra pavaizduoti
finansy rinky pokyciai 2008—2013 metais.

Analizuojant 2 lentele, reikia i$skirti keleta svarbiy pa-
stebéjimy. Visy pirma, visu nagrinéjamu laikotarpiu 3 mé-
nesiy EURIBOR buvo mazesnis nei 3 ménesiy VILIBOR.
Dél to naujy paskoly eurais nefinansinéms jmonéms paliika-
ny normos buvo mazesnés nei naujy paskoly litais paltikany
normos. Natiralu, jog dél mazesniy palikany normy eurais
buvo pasiskolinta daugiau nei litais nagrinéjamu laikotar-
piu. Analizuojant pokyc¢ius laike, reikia pasakyti, jog naujy
paskoly kiekis 2008-2013 mety laikotarpiu smarkiai suma-
Z¢&jo, nors paliikany normos ir maz¢jo. Tq galima paaiskinti
ekonominio sunkmecio padariniais, ir dél to sumazéjusiu
verslo aktyvumu ir noru pléstis.

Visgi 2 lenteléje pateikti rodikliai pilnai neatsklei-
dzia smulkaus ir vidutinio verslo kreditavimo paklausos.
Smulkaus ir vidutinio verslo kreditavimo paklausa
Lictuvoje taip pat yra sunku jvertinti konkre¢iomis skai-
tinémis vertémis ir dél kredito pasiiilos jvairovés. Todél,
autoriy nuomone, yra tikslinga aptarti smulkaus ir vidu-

tinio verslo paklausa alternatyviy kreditavimo priemoniy
atzvilgiu. Dél alternatyviy priemoniy gausos bus i$skirtos
tik kelios priemonés.

3 lenteléje pavaizduotas smulkaus ir vidutinio verslo
sudaryty kredito sandoriy skai¢ius Lietuvoje. I$ lentelés
matyti, jog labiausiai sumazéjo mazy kredity suteikimas
(II etapas, iki 350 takst. lity (101 tokst. eury)) nagrin¢jamu
laikotarpiu. Tai biity galima paaiskinti tuo, jog 1éSos yra
skolinamos tik litais. Dél to SVV subjektams néra suteikta
galimybé rinktis skolinimosi valiutos, tarkime, 2009 metais
3 mén. VILIBOR buvo 7,01 %, o 3 mén. EURIBOR —
1,23 %. (zr. 2 lentele) Taigi, Siuo atveju verslininkams nebu-
vo suteikta galimybé pasiskolinti pigiau. Taip pat Valstybés
kontrolés ataskaitoje (Lietuvos Respublikos valstybés
kontrolé 2010), nagrinéjant mazy kredity iSdavimo efek-
tyvuma, buvo prieita iSvada, jog $ia priemone daugiausia
pasinaudojo tik stiprus, patirties turintis SVV, o ne naujai
besikuriancios jmonés. Nuo 2009.05.12 iki 2014.09.30 is
viso buvo suteikta mazy kredity uz mazdaug 180 tukst. Lt
(52 tikst. eury), INVEGA duomenimis. Kitaip nei mazy
kredity suteikimas, atviras kredity fondas suteikia galimy-
be¢ paskola imti tiek litais, tiek eurais. Todél nagrinéjamu
laikotarpiu, Sios kreditavimo priemonés populiarumas
yra daugmaz pastovus. Nuo 2009.05.12 iki 2014.09.30,
INVEGA duomenimis, i$ viso buvo sudaryta kontrakty uz
mazdaug 218 min. Lt (63 mln. eury). Verslumo skatinimo
fondo paklausa nagriné¢jamu laikotarpiu augo. Tai bty ga-
lima paaiskinti tuo, jog uz suteikta paskola gavéjui néra

2 lentelé. Finansy rinkos pokyc¢iai (ES struktiirinés paramos poveikio smulkiajam ir vidutiniam verslui vertinimas. Galutiné vertinimo

ataskaita 2014)

Table 2. Changes in financial markets (Assessment of EU structural support influence on small and medium business. Last assessment

report 2014)

Finansy rinky rodikliai / Metai

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Naujy paskoly litais nefinansinéms jmonéms paltikany normos,

% 8,07 8,09 5,06 5,01 4,68 3,98

Naujos paskolos litais nefinansinéms jmonéms, mln. lity

11,108 8,683 4,011 2,771 3,289 2,856

VILIBOR, 3 ménesiy

6,03 7,01 1,79 1,67 1,09 0,51

Naujy paskoly eurais nefinansinéms jmonéms paliikany normos, % 6,35 4.47 4,02 4,33 3,31 2,77

Naujos paskolos eurais nefinansinéms jmonéms, min. lity

21,527 | 16,358 | 12,799 | 10,314 | 7,829 7,459

EURIBOR, 3 ménesiy

4,65 1,23 0,81 1,39 0,58 0,22

3 lentelé. Sudaryty kredito sandoriy skaicius Lietuvoje (sudaryta

autoriy, remiantis INVEGA tinklalapio duomenimis 2014)

Table 3. Number of credit contracts, prepared in Lithuania (prepared by the authors, according to INVEGA data 2014)

Paskoly ir suteikty garantijy skaicius, vnt. / Metai 2010 2011 2012 2013 2014 (iki 09.30)
Atviras kredity fondas 93 82 55 119 96
Mazy kredity suteikimas — II etapas 195 174 147 30 2
Verslumo skatinimo fondas 8 149 213 292 355
INVEGA Suteiktos garantijos 449 619 535 588 444
Paskolos su INVEGA garantija - - 310 385 -
Paskolos be INVEGA garantijos - - 3 45 -
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taikomi jokie administravimo mokes¢iai, be to, nustatomos
paliikany mokéjimo lubos (ne daugiau 6 % metiniy paltika-
ny). Palikany mokéjimo lubos leidzia jmonei apsidrausti
nuo paliikany normos rizikos ateityje. Taip pat suteikia-
mos papildomos lengvatinés priemonés, pavyzdziui, dalies
darbuotojy darbo uzmokescio kompensavimas. Visi Sitie
privalumai ir 1émé $ios kreditavimo priemonés paklausos
iSaugima. Visu nagrinéjamu laikotarpiu gana daznai buvo
suteikiamos garantijos ir paskolos su INVEGA garantija.
Galime teigti, jog $i priemoné yra labai aktuali.

Smulkaus ir vidutinio verslo pagrindinés
kreditavimo problemos Lietuvoje

Mokslinéje literatiiroje vieningo smulkaus ir vidutinio vers-
lo kreditavimo problemy apibiidinimo ar susisteminimo
néra. [vairGis autoriai nurodo skirtingas problemas ir jy
poveikj smulkiam ir vidutiniam verslui.

Vienas i$ pagrindiniy veiksniy, lemianéiy verslo Salyje
plétra, yra verslo aplinkos gerinimas. Kadangi verslo plétra
neatsiejama nuo kreditavimo, tai verslo aplinkos gerinimas
yra neatsiejamas nuo kreditavimo problemy sprendimo.
Pagrindinés verslo aplinkos gerinimo kryptys, aktualios
smulkiam ir vidutiniam verslui, yra teisinés aplinkos geri-
nimas, biurokratiniy kliti¢iy Salinimas bei mokesc¢iy nastos
mazinimas (Stripeikis, Zukauskas 2004). Teisés akty ais-
kumas ir vientisumas yra verslo integracijos ] vieningaja
rinkg ir jo efektyvaus funkcionavimo rinkoje prielaida.
Biurokratiniy kliti¢iy Salinimas leidzia optimizuoti versla
kontroliuojanciy institucijy darba. Mokesciy nastos mazi-
nimas yra taip pat svarbus veiksnys, kadangi laiku suteikta
mokesciy lengvata atsiperka, verslas gali greiCiau plétotis,
sukurti daugiau darbo viety. Klifitis smulkaus ir vidutinio
verslo plétrai iSskyre ir autoriai R. Banys, V. Rudminaitis,
V. Grybénas — tai reguliavimo politikos neapibréztumas,
mokesciy administravimas, mokesciy tarifai (Banys et al.
2006). Svarbu suvokti, jog visos §ios priezastys netiesiogiai
veikia smulkaus ir vidutinio verslo kreditavimo problemas,
kadangi tiek teisés akty aiSkumas, tiek biurokratiniy kliti¢iy
nebuvimas, tiek skaidri mokestiné aplinka leidzia jmonei
gauti kredita laiku.

Dar vienas svarbus veiksnys, lemiantis kreditavimo
problemy atsiradima, tai finansy rinky poky¢iai, o ypaé
paltikany normy kitimas bei auksti jnaSai kreditavimui gauti
(Haque, Mahmud 2003). Kuo paliikany norma yra aukstes-
né, tuo verslas yra linkes maziau skolintis, ir atvirksciai,
kuo palikany norma Zemesné, tuo verslas daugiau skolinsis.
Salies, o globalizacijos laikais ir viso pasaulio, ekonominé
situacija taip pat turi didelg jtaka verslo plétrai. Jei Salis yra
ekonominio nuosmukio stadijoje, tai verslas mazins investi-
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cijas, bus linkes maziau skolintis. Ir atvirksciai, jei Salis yra
ekonominio pakilimo biisenoje, verslas didins investicijas,
plésis. Salies ekonominé padétis (BVP augimas) yra vienas
i§ veiksniy, lemianciy bankinio sektoriaus iSduodamy pas-
koly dydj smulkiam ir vidutiniam verslui (Ruis et al. 2009).

Nors daugelio tyréjy démesys dazniausiai krypsta
] ekonomines bei teisines kreditavimo problemas, visgi
iSnagrinéti socialinius veiksnius ir jy jtaka kreditavimo
problemy atsiradimui taip pat biity tikslinga. Socialiniai
veiksniai, lemiantys problemy atsiradima, gali slypéti ne
tik paciame kreditavimo procese, bet ir nenoréjime kreip-
tis i finansines institucijas dél kredito suteikimo. Vienas
i§ pagrindiniy veiksniy, kodél naujai besikuriantis verslas
gali nenoréti kreiptis dél kreditavimo — reputacijos efektas
(Deakins 2008). Sis efektas pasireiskia tuo, jog verslininkai
nenori kreiptis dél auksty reikalavimy, didelés biurokratijos
ar nesuteikto kredito pracityje. Taip pat nurodoma, jog kai
kurios jmonés nesikreipia dél kredito, nes yra jsitikinusios,
kad jy Sansai ji gauti yra vis tiek per mazi. Nesékminga
kity jmoniy patirtis taip pat gali nuslopinti norg kreiptis
deél kreditavimo. Kreipimasis dél kredito taip pat gali bati
paremtas ir ly¢iy psichologija. Moterys verslininkés yra
linkusios maziau skolintis nei verslininkai vyrai. Taip gali
bati dél to, jog moterys verslininkés nenoréty imti kredito,
jeigu reikéty paskolg laiduoti savo turtu. Mokslingje lite-
ratliroje yra nurodoma, jog kartais jmonéms net ir gavus
kreditg, verslas, neturintis patirties, gali neefektyviai pa-
naudoti kredita (Brkanovic 2005). To priezastimi gali bati
nepakankamas finansinis i$prusimas, jgiidziy, patirties ar
ziniy stoka. Be to, finansiskai nepakankamai i$prususiam
verslininkui taip pat bus sunkiau pasirinkti tarp jvairiy
kreditavimo galimybiy (International Finance Corporation
2010). Taigi galime teigti, jog socialiniai veiksniai turi ne
ka mazesn¢ jtaka kreditavimo problemoms atsirasti negu
teisiniai ar ekonominiai.

Nors daznai mokslinéje literatiiroje kreditavimo prob-
lemos yra nagrin¢jamos i§ smulkaus ir vidutinio verslo
pusés, aktualu yra panagrinéti, su kokiomis problemomis
susiduria kredito paslaugy teikéjai, t. y. bankinis sektorius.
Viena i$ pagrindiniy problemy, su kuria susiduria bankai —
tai galima moralinés Zalos rizika ir nepalankios atrankos
rizika (Macerinskiené et al. 2008). Moralinés Zalos rizi-
ka — tai rizika, kylanti dél informacijos asimetriSkumo.
Siuo atveju kredito teikéjas turi maziau informacijos uz
kredito gavéja, kuris gali pateikti ne visg informacijg apie
savo kreditinguma arba net bandyti nepalankig informacija
nuslépti nuo kredito teikéjo. Dél Sios rizikos bankai gali
vengti skolinti smulkiam ir vidutiniam verslui dél to, kad
neturi apie jj pakankamai informacijos (RAM Consultancy
Services 2005). Kita rizika, nepalankios atrankos, kyla taip



pat i$ informacijos asimetriSkumo. Nepalankios atrankos
rizika pasireiskia, kai skirtingos rizikos individams taiko-
mos yra tos pacios salygos. Kredito teikéjas Siuo atveju
gali vengti skolinti smulkiam ir vidutiniam verslui, nes
jo prisiimta rizika bus zymiai didesné nei tikétina premi-
ja. Pandula (2011) teigia, kad bankai susiduria ne tik su
nepalankios atrankos rizika bei moraline rizika, bet ir su
sutarties vykdymo rizika. Pagrindiné rizikos priezastis yra
prasta teisiné aplinka, menkas nuosavybés teisiy regulia-
vimas besivystanciose Salyse. Nors §i priezastis tiesiogiai
néra susijusi su smulkiu ir vidutiniu verslu, §i problema yra
aktualesné SVV nei dideléms kompanijoms. Taigi kredito
paslaugy teikéjai taip pat susiduria su problemomis, noreé-
dami kredituoti smulkyjj ir vidutinj versla.

ISnagrinéjus mokslingje literatiiroje pateiktas smul-
kaus ir vidutinio verslo kreditavimo problemas bei SVV
kreditavimo paklausg ir pasiiila Lietuvoje, ryskéja kelios
pagrindinés kreditavimo problemos, su kuriomis susiduria
smulkus ir vidutinis verslas Lietuvoje. Siame skyriuje bus
nurodytos pagrindinés kreditavimo problemos, remiantis
anksciau iSanalizuota medziaga, Valstybés kontrolés
smulkaus ir vidutinio verslo plétros ataskaita (Lietuvos
Respublikos valstybés kontrolé 2010) bei Europos Sgjungos
strukttirinés paramos poveikio smulkiajam ir vidutiniam
verslui galutinio vertinimo ataskaitos (BGI Consulting
2014) interviu duomenimis.

Viena i§ pagrindiniy problemy, su kuria susidiiré
smulkus ir vidutinis verslas analizuojamu laikotarpiu — tai
ekonominis sunkmetis Lietuvoje. Daugelis alternatyviy kre-
ditavimo priemoniy buvo sukurtos ekonominio augimo, o
ne nuosmukio salygomis, todél kai kurias priemones reikéjo
18 naujo perzitréti. Taip pat neaiSkumy kélé finansiniy tar-
pininky atrinkimas, kuris nebuvo pakankamai aiskiai regla-
mentuotas. Pavyzdziui, kaip vienas i$ finansiniy tarpininky,
teikiantis lengvatines paskolas, buvo atrinktas ,,Ukio ban-
kas®, kuris véliau bankrutavo. Dar vienas makroekonominis
veiksnys, lemiantis kreditavimo problemy atsiradima — tai
nestabili mokestiné aplinka. Nestabili mokestiné aplinka
mazina uzsienio investuotojy nora investuoti Lietuvoje.
Tai ypac¢ aktualu rizikos kapitalo fondams ir Verslo angely
fondui, nes jie pritraukia kapitalg i§ rinkos.

Analizuojant kredito pasiiilg reikia iSskirti alternatyviy
kreditavimo priemoniy jvairove. Daugelis i§ §iy priemoniy
yra naujos, pavyzdziui, rizikos kapitalo fondai, kurie pa-
naudojant ES fondy léSas buvo formuojami pirma karta.
Taip pat kai kurios priemonés, pavyzdziui, mazy kredity
suteikimas (I ir II etapas) buvo pritaikytos imti paskolas
tik litais, o ne eurais, kai skolinimasis eurais analizuojamu
laikotarpiu buvo pigesnis (Zr. 2 lentelg). D¢l Sios priezasties
skolinimosi kaina paskolos gavéjams buvo nepalanki. Taip

pat, remiantis interviu duomenimis (BGI Consulting 2014),
galima teigti, kad paskolos gavéjai jzvelgia daug biurokra-
tiniy problemy, tokiy, kaip dokumenty parengimas ir tam
skirtas laikas: rengdamos dokumentus dél kredito gavimo
finansiniams tarpininkams, jmonés vidutiniskai sugaista
4,7 darbadienius, o kas ménesj sugaista 1,7 darbo dienos
teikdamos informacijg bankui, atsiskaitymus ir kitus reika-
lingus dokumentus. Panasiis pastebéjimai buvo pateikti ir
Valstybés kontrolés ataskaitoje.

Vertinant finansiniy tarpininky veikla, pagal Valstybés
kontrolés ataskaitos duomenis jie nesudaré palankiy salygy
gauti paskolas jimonéms, veikla vykdan¢ioms iki 12 mén.
Bankai, norédami apsisaugoti nuo nepalankios atrankos
rizikos, rinkosi jmones, kurios jau buvo jy klientés.

Vertinant kredito paklausa, reikia pasakyti, jog su-
teikty paskoly skai¢ius neatskleidzia potencialaus paskoly
gavejy skaiciaus, kuris galéjo biiti, nesant iSvardyty kredi-
tavimo problemy.

Apibendrinant kreditavimo problemas Lietuvoje, ga-
lima teigti, jog vienas i§ pagrindiniy veiksniy yra Salies
ekonoming biuklé. Jei alis yra ekonominio nuosmukio sta-
dijoje, tai verslas, net ir turédamas palankias skolinimosi
salygas, nebus aktyvus ir neinvestuos | plétrg taip, kaip
ekonominio pakilimo stadijoje. Kiti veiksniai, su kuriais
susiduria smulkus ir vidutinis verslas — tai administraciné
nasta, su kuria susiduria tiek paskolos gavéjai, tiek paskolos
teikéjai. Taip pat kai kuriy kreditavimo priemoniy nelanks-
tumas (mazy kredity) neuztikrino jmonéms palankiausios
skolinimosi kainos.

ISvadeos ir pasitlymai

Apibendrinant smulky ir vidutinj verslg Lietuvoje bei jo kre-
ditavimo problemas, galima daryti keleta esminiy iSvady:
— Smulkiojo ir vidutinio verslo subjektas yra labai
maza jmoné, maza jmoné ar vidutiné jmoné, ar
verslininkas. Pagrindinés finansinés ir nefinansi-
nés salygos, kuomet jmoné yra priskiriama prie
smulkaus ir vidutinio verslo, yra darbuotojy skai-
¢ius, metinés pajamos ir turto balansiné verté.
— ISnagrinéjus smulkaus ir vidutinio verslo pagrindi-
nius rodiklius: imoniy skaiiy, darbuotojy skaiciy,
pelng ir apyvarta, galima teigti, jog smulkus ir vi-
dutinis verslas uzima itin reik§mingg vietg Lietuvos
nacionaliniame tikyje, ypa¢ darbo jégos atzvilgiu.
— Be tradiciniy kreditavimo galimybiy, tokiy, kaip
kreipimasis | finansines institucijas dél verslo
paskoly, Lietuvoje smulkaus ir vidutinio verslo
plétros skatinimui yra suteikiamos alternatyvios
finansavimo priemonés. Pavyzdziui, lengvatinés



paskolos, pasidalintos rizikos paskolos, garantijy
teikimas, portfelinés garantijos, portfelinés gara-
ntijos lizingui, rizikos kapitalo priemonés, dalinis
paskoly paltkany subsidijavimas.

Pagrindinis veiksnys, lemiantis kredito paklausa,
yra paliikany norma. Kuo palikany norma yra di-
desné, tuo imonés yra linkusios maziau skolintis, ir
atvirksciai, kuo paliikany norma yra mazesné, tuo
imonés yra likusios skolintis daugiau. ISanalizavus
paliikany normy poky¢ius ir suteikty paskoly skai-
¢iaus kitima nagriné¢jamu laikotarpiu, buvo prieita
iSvados, jog ekonominio sunkmecio metu susilp-
néjo verslo aktyvumas, todél paskoly skaicius su-
mazéjo, net ir kritus paliikany normai.
ISanalizavus alternatyviy kreditavimo priemoniy
paklausa Lietuvoje, galima teigti, jog vienos prie-
mongés buvo populiaresnés uz kitas. Nagrinéjamu
laikotarpiu augo paklausa §iy priemoniy: verslumo
skatinimo fondas, INVEGA suteiktos garantijos, o
mazy kredity suteikimo paklausa mazéjo.

Vienas i§ pagrindiniy veiksniy, lemianciy, kad
smulkios ir vidutinés jmonés susiduria su kredi-
tavimo problemomis, yra Salies ekonominé biklé.
Jei Salis yra ekonominio nuosmukio stadijoje, tai
verslas net ir turédamas palankias skolinimosi sa-
lygas, nebus aktyvus ir neinvestuos j plétra taip,
kaip ekonominio pakilimo stadijoje. Kitas makro-
ekonominis veiksnys, atitraukiantis investicijas i§
Salies, yra nepalanki mokestiné aplinka.

Dar viena problema, su kuriomis susiduria smulkus
ir vidutinis verslas — tai administraciné nasta, kuri
tenka tick paskolos gavéjui, tick paskolos teikéjui.
Socialiniai veiksniai taip pat salygoja kreditavi-
mo problemy atsiradimg. Sie veiksniai gali apimti
daugelj sfery: nuo nenoréjimo kreiptis j finansines
institucijas dél iSankstiniy pesimistiniy nuostaty
iki gauto kredito neefektyvaus panaudojimo, kurj
gali lemti finansinio i§prusimo stoka.

ISanalizavus alternatyviy kreditavimo priemones,
buvo prieita i§vados, kad kai kurios kreditavimo
priemonés buvo nelankséios (mazy kredity), todél
neuztikrino jmonéms palankiausios skolinimosi
kainos.

ISnagrinéjus smulkaus ir vidutinio verslo kredita-
vimo problemas, galima teigti, jog verslo aplinkos
gerinimas ir toliau turéty buti vyriausybés priorite-
tiné sritis, kadangi administraciné nasta, nepalanki
mokestiné bei teisiné aplinka, Salies ekonominé
biklé islieka pagrindiniais veiksniais, kelianciais
kreditavimo problemy.
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CREDITING PROBLEMS OF SMALL AND
MEDIUM BUSINESSES IN LITHUANIA

J. Liustrovaité, R. Martinkuté-Kauliené

Abstract

Small and medium enterprises influence growth and develop-
ment of the country. Small and medium enterprises create new
working places, increase employment and help to achieve faster
growth in GDP. It is very important for SMEs to get credit in
time, and to increase working capital and production output.
Unfortunately, small and medium enterprises often face with
credit problems that may impede further business development.
Crediting problems in Lithuania is a poorly researched topic,
there are no many scientific and analytical articles analyzing it.
The purpose of the article is to identify crediting problems of
small and medium enterprises in Lithuania. Crediting problems of
small and medium enterprises in Lithuania in regard of demand
and supply is analyzed in the article.

Keywords: small and medium enterprise, credit, crediting prob-
lems.
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