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Santrauka. Straipsnyje atlickamas makroekonominiy veiksniy, daranéiy jtaka Lietuvos tiesioginéms investicijoms Europos Sajungos
Salyse, vertinimas. Straipsnio problema yra skirtingai parenkami makroekonominiai veiksniai, darantys jtaka tiesioginés uzsienio in-
vesticijos. Straipsnio objektas — Lietuvos tiesioginés investicijos. Straipsnio metodai: sisteminé literatiiros analizé, koreliaciné regresi-
né analizé, poriné regresiné analizé. Atlikus Lietuvos tiesioginiy investicijy j ES $alis priklausomybés nuo kainy poky¢iy, valdzios
sektoriaus pajamy, bendro vidaus produkto, infliacijos, bedarbiy skaiCiaus tyrima, paaiskéjo, kad Lietuvos tiesioginiy investi-
cijy kitimui didziausig jtakg daro bendrojo vidaus produkto ir valdzios sektoriaus pajamy kitimai.

ReikSminiai ZodZiai: Licetuvos tiesioginés investicijos, tiesioginés uzsienio investicijos, Europos Sajunga, tiesioginiy investi-

cijy vertinimo aspektai.

Ivadas

Tiesioginés investicijos yra svarbios Salies ekonomikos
sudedamosios dalys. Investicijos ne tik atnesa pelno inves-
tuotojui, bet ir prisideda prie visuomengs socialinés gero-
vés. Siame straipsnyje nagrin¢jamos Lietuvos tiesioginés
investicijos ] Europos Sajungos (ES) $alis. Lietuva j ES
istojo 2004 m. geguzés 1 d. Po istojimo 1 ES Lietuvai
atsirado daugiau galimybiy investuoti | ES Salis ir taip
plésti savo veiklg bei tikétis gauti investicinés grazos.
Verslas tiesiogiai investuodamas j savo veiklg uzsienyje
gali optimizuoti verslo procesus ir taip padidinti pelng bei
tuo paciu prisidéti prie bendro vidaus produkto didéjimo,
o tada auga visos Salies ekonomika. Pagrindinis straipsnio
tikslas yra atlikti makroekonominiy veiksniy, daranciy jta-
ka Lietuvos tiesioginéms investicijoms, vertinima. Tikslui
igyvendinti pasirinkti darbo uzdaviniai:
1. ISanalizuoti tiesioginiy investicijy teorinius as-
pektus;
2. Atlikti Lietuvos tiesioginiy investicijy 1 ES Salis
koreliacing regresing analizg;
3. Atlikti Lietuvos tiesioginiy investicijy j ES Salis
poring regresing analize;
4. Pateikti iSvadas ir pasiiilymus.

Tiesioginiy uZsienio investicijy samprata

Aprasant Lietuvos investicijas ] Europos Sajunga buty tik-
slinga susipazinti su tiesioginiy uzsienio investicijy (TUI)

savoka, nes biitent taip daugelis Lietuvos jmoniy inves-
tuoja j kitas ES Salis. Egzistuoja skirtingi pozitriai | TUI
(Brazinskas et al. 2013):

— Radikalusis pozitris. TUI laikomos iSorinio po-
veikio instrumentu.

— Pragmatinis nacionalizmas. Vertinami teigiami ir
neigiami TUI aspektai.

— Laisvos rinkos pozitiris. Manoma, kad TUI padés
Salims pasinaudoti savo privalumais, specializuo-
jantis konkrecioje verslo srityje.

Neoklasikiné teorija teigia, kad nuosavo kapitalo
eksportas i§ dalies gali biti paaiskintas kapitalo grazos
skirtumais skirtingose Salyse, atsirandanciais deél skir-
tingy kapitalo dotacijy, darbo kainos ir produktyvumo.
Atsizvelgiant | tai, investicijy srautas turéty eiti i$ Salies
su santykinai mazu ribiniu kapitalo produktyvumu j salj su
santykinai dideliu kapitalo produktyvumu. Ribinis kapitalo
produktyvumas yra susij¢s su paliikany norma. Tai reiskia,
kad maza paliikany norma lemia mazg ribinj produktyvu-
ma, o didelé palikany norma lemia didelj ribinj kapitalo
produktyvumga (Pantelidis, Kyrkilis 2005).

Produktyvumas skiriasi ir $alyse su skirtingu techno-
loginiy poky¢iy lygiu. Technologijy lygis gali skirtis jvai-
riuose Salies ekonomikos sektoriuose. Tokiu atveju uzsienio
kapitalas pereis ] produktyvesnj salies sektoriy, o i§ maziau
produktyviy sektoriy iSeis, Sitaip atsiras dvikryptis kapitalo
judéjimas.
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Tiesioginés investicijos yra vienas i§ biidy jmo-
nei plésti savo veiklg uzsienyje. Pantelidis ir Kyrkilis
(2005) pateikia keleta motyvy, dél kuriy jmoné pasire-
nka investuoti. Tai biity: produkty jvairovés poreikis,
inovacijos, konkurencinis pranaSumas, palanki valiuta,
palengvinanti TUI procesa, liberalios rinkos. Rinkos
liberalizavimas yra efektyvi priemoné siekiant jmoniy
internacionalizavimo.

Imonés investuoja tiesiogiai j uzsienio Salis noréda-
mos padidinti savo konkurencinj pranasumg produkty, pro-
cesy, technologijy, aptarnavimo, jvaizdzio bei reputacijos
srityse. Nuosavybeés privalumai yra informacijos, techno-
logijy, zmogiskojo kapitalo ir jmonés Zenklo i$laikymas
(Francisco, Tavana 2014). Kiti tiesioginio investavimo
privalumai yra masto ekonomija ir erdvés ekonomija, taip
pat prieiga prie kapitalo maZesniais kastais. Imoné turi save
identifikuoti kaip internacionaling ir naudotis i$skirtiniais
savo privalumais. Vienas i Siy privalumy biity vietos pa-
sirinkimas veiklos perkélimui. Vieta rinktis reikéty atsi-
zvelgiant | prieinamg, kvalifikuotg darbo jéga, mokesciy
politika, institucinius ir rinkos reguliavimus, infrastruk-
tiirg bei galimybe jeiti j rinka, ] verslo skatinimo politika
(Francisco, Tavana 2014).

Analizuojant tiesioginiy uzsienio investicijy (TUI)
pritraukima, jis yra daznai pabréziamas kaip maziau iSsi-
vysciusiy Saliy vyriausybiy prielaida sékmingam ekono-
miniam pelnui (Zilinské 2010). Ekonomistai Peter ir Fisher
(2004) pabrézia, kad verslo skatinimo ribos ne visada ais-
kios. Taip pat, neskatinimas vienoje srityje, verslas gali biiti
skatinimas kitoje. Literatiroje skatinamasis investavimas
yra apibtidinamas kaip, pavyzdziui, ,,rémimas* (Morisset,
Andrew-Johnson 2003), ,,skatinimas®, ,,iniciatyva®, taip pat
»propagavimas*. Tiesiogines uzsienio investicijas skatina
parengta jstatyminé baz¢ ir iSplétota ekonominé aplinka, tai
yra skaidri ekonomika, stabili politiné aplinka, jstatyminés
bazés uztikrinimas, kvalifikuota darbo jéga, asmeninis sau-
gumas ir komfortas. Analizuojant investicijy pritraukima,
svarbu skirti dvi sgvokas: investicijy rémimas ir investicijy
reguliavimas. Investicijy rémimas labiau apima skatinimo
priemones, o investicijy reguliavimas — kontrolés funk-
cijas (Simelyté, AntanaviGien¢ 2013). Morisset ir Pirnia
(2000) pazymi, kad skatinimo priemonés gali turéti tiek
teigiama, tiek neigiama poveik] Saliai. Rosenboim ef al.
(2008), priesingai nei kiti mokslininkai (Morisset, Pirnia
2000; Peters, Fisher 2004), tiki, kad labiausiai reikSmingos
paskatos yra dotacijos, nes jos jtakoja daugiasalés kompa-
nijos sprendimus investuoti ilguoju laikotarpiu. Fiskalinés
ir finansinés paskatos, pasiiilytos uzsienio investuotojams,
gali padaryti daugiau zalos nei naudos, sukeldamos bran-
giai atsieinancius ,,kainos karus” (Ruane 2008). Dunning
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ir Lundan (2008) indentifikavo tris daugiasalés kompanijos

TUI motyvus. Sie motyvai yra itekliy, rinkos ir efektyvu-

mo paieska.

Per intensyvi TUI skatinimo politika kelia grésme
rinkos pusiausvyrai ir gali sukurti sglygas planinés ekono-
mikos valstybéje vystymuisi (Ginevi¢ius, Simelyté 2011).
Demekas et al. (2007) mano, kad privatizacija eina koja ko-
jon su prekybos liberalizacija ir konkurencingumo politika.
Sutelktos investicijos | jgudusios, diplomuotos darbo jégos
pasiiila, tyrimy institutus turi didele reikSm¢ TUI grazos
procese (Cegyté, Mieginskiené 2009; Dumludag 2009).

Egzistuoja kelios TUI investavimo formos (Bra-
zinskas et al. 2013):

1. Plyno lauko investicijos (angl. Greenfield invest-
ment) — TUI | naujg tikinj komercinj vieneta to-
kioje teritorijoje, kuroje iki tol nebuvo vykdoma
jokia veikla ir nebuvo sukurta infrastruktiira.

. Rudojo lauko investicijos (angl. Brown field in-
vestment) — jmon¢ uzsienyje jkuriama jau esan-
¢ioje infrastruktaroje.

. Visisko jrengimo verslas (angl. Turnkey opera-
tion) — investuojama ] rangovo pastatytas ir vi-
siSkai jrengtas gamyklas, taip pat rangovas teikia
susijusias paslaugas.

Egzistuoja ir dar keli buidai, kaip jmoné norédama
sumazinti kastus i$skaido savo veiklas (Brazinskas et al.
2013):

— ,,Domestic (in-house)“ — veikla jmonés ribose vie-

tinéje rinkoje;

— ,,Inshoring® — kompanija, veikusi uzsienyje, atnau-
jina savo veiklg vietinéje rinkoje;

— ,,Offshoring" — jmoné persikelia j uzsienj;

— ,,Offshore outsourcing® — pasamdymas kitos jmo-
nés (uzsienyje), kad atlikty tam tikras samdancios
jmonés fukcijas;

— ,,Insourcing® — treCiyjy Saliy veiklos perkélimas j
savo jmong;

—,,0utsourcing™ — pasamdymas kitos jmonés, kad
atlikty tam tikras samdancios jmonés fukcijas.

Uzsakomosios paslaugos (angl. outsourcing) yra
imonés veiklos procesy perkélimas iSorés tickéjams ne-
priklausomai nuo jy buvimo vietos. Imonés perkélimas
(angl. offshoring) reiskia procesy perkélima j bet kurig uz-
sienio $alj, nepriklausomai nuo to, ar tiekéjas yra iSorinis,
ar susijes su jmone. | uzsakomyjy paslaugy savoka jeina
procesy perkélimas Salyje ir tarp Saliy, tuo tarpu jmonés
perkélimas susijes tik su tarptautiniu veiklos perkélimu.
Paslaugy uzsakymo uzsienyje (angl. offshore outsourcing)
savoka apima tik darbo ar procesy perkélimg tarptautiniams
paslaugy tickéjams (Olsen 2006). Aktualiausi tiesioginio



investavimo biidai yra ,,offshoring®, ,,offshore outsourcing*
ir ,,captive sourcing*, nes tai yra tiesiogiai susij¢ su inves-
ticijomis  uzsienio $alis, jmonés veiklos ar pacios imonés
kapitalo perkelimus j kitas Salis.

Imonei siekiant sumazinti kasStus, padidinti veiklos
efektyvuma, yra nusprendziama perkelti imonés padalinius
1 kitas Salis, kur verslui yra palankesnés salygos veikti.
Esminiai faktoriai, lemiantys Salies, | kurig bus perkelta
imoné, pasirinkimg (Brazinskas et al. 2013):

— tinkamas atstumas, saugumas, pelningumas;

— maZa korupcija;

— aktyvi profsajungy veikla;

— ekonominis stabilumas;

— kulttrinés normos ir kalba.

Imonés uzsakymy perdavimo uzsienio kompanijoms
pagrindinés priezastys, be kasty mazinimo, yra sios: kokybe,
kvalifikuoto personalo triikumas namy rinkoje, pastovus pro-
cesy tobulinimas, koncentracija j esminj versla. Be paminéty
imonés veiklos perkélimo privalumy egzistuoja ir triikumy.
Daugelis autoriy analizuoja potencialig rizikg susijusig su
,,offshoring’u*. Kadangi egzistuoja kulttiriniai ir komuni-
kaciniai skirtumai tarp priimancios Salies ir Salies, i§ kurios
yra perkeliama veikla, gali atsirasti komunikaciniy nesklan-
dumy ar neteisinga informacijos interpretacija. Geografinis
atstumas tarp Saliy taip pat gali buti reikSmingas kalbant apie
komunikacijos problemy sprendimo laikg ir griztamajj rys;.
Infrastruktiiros prieinamumas, politinis stabilumas bei teisiné
sistema priimancioje Salyje gali sukelti problemy, susijusiy
su verslo perkélimo sutarties jgyvendinimu (Graf, Mudambi
2005; Nicholson et al. 2006; Schniederjans, Zuckweiler
2004; Stringfellow et al. 2008). Kitos rizikos, paminétos
mokslinéje literatiiroje: kontrolés praradimas, prasta aptar-
navimo kokybé, spontaniskas prekiautojy elgesys, vidinés
kompetencijos trikumas, islaidy eskalavimas, prekiautojy
priklausomybé, paslaugy tiekéjy gebéjimy trikumas, kon-
fidencialios informacijos nutekéjimas (Ellram et al. 2008;
Gonzalez et al. 2006; Rebernik, Bradac 2006). Rizika tampa
dar reik§mingesné, kai priimancios $alies teisiné aplinka ma-
ziau saugo uzsienio jmones (Kennedy, Clark 2006; Colwill,
Gray 2007; Pai Basu 2007).

1 lentel¢je pateikti pagrindiniai privalumai ir trii-
kumai, jmonei tiesiogiai investavus ] kita Salj. Imoné
susijusius su kultiiriniais skirtumais, infrastruktiiros ne-
atitikimais, zmogiskyjy iStekliy kompetencijos trikumus,
teisinés sistemos neatitikimus bei kitg investicing rizika.
Ivertinus didziaja dalj riziky, galima tikétis didesnés in-
vesticinés grazos.

[Sanalizavus moksling literatiirg, identifikuotos
tiesioginiy uzsienio investicijy formos. Kiekviena i§ Siy
formy turi privalumy ir trikumy, todél svarbu gerai jver-
tinti, kokiag forma pasirinkti investuojant. Be to, norint
sumazinti investavimo rizika, reikia surinkti kuo daugiau
informacijos apie $alj, | kurig yra investuojama. Svarbu
jvertinti Salies ekonomine, politing, teising situacija, taip pat
paciy investicijy numatomga graza. Perkeliant dalj jmonés
veiklos | kitg $alj, siekiama: optimizuoti verslo procesus,
plésti imonés veikla, turéti konkurencinj pranaSumg pries$
kitas jmones. Norint pasiekti maksimalaus efektyvumo,
perkeliant jmonés veikla, svarbu teisingai suplanuoti visg
investavimo procesg.

Tiesioginiy uZsienio investiciju sasaja su
makroekonominiais rodikliais

M. Tvaronavicienés ir K. Kalasinskaités (2003) teigimu,
siekiant jvertinti TUI efektyvuma, reikia ieskoti kiekybinio
rysio tarp BVP ir TUI struktiiros. TUI strukttra rodo, kurios
Sakos yra santykinai patrauklesnés uzsienio investuotojams.
Tas pats uzsienio investicijy dydis, skirtingu santykiu tenka-
ntis atskiroms tikio Sakoms, turés neiSvengiamai skirtingg
poveiki ekonomikos plétrai. Todél, sickdamos nustatyti
atskiry investiciniy srauty efektyvuma, tyrinétojos iesko
rysio tarp BVP ir TUI, iSreikSty procentine dalimi. TUI
absoliutiis dydziai iliustruoja tik bendras investicijy srauto
augimo arba maz¢jimo tendencijas.

Syed ir Shah (2013) teigia, kad tiesioginés uzsienio
investicijos priklauso nuo darbo jégos kainos, darbo produk-
tyvumo, rinkos dydzio, natiiraliy istekliy, uzsienio skolos,
politinio stabilumo, infrastruktiiros kokybés, korupcijos, mo-

1 lentelé. Tiesioginiy uzsienio investicijy privalumai ir trikumai verslui (sudaryta autoriy pagal Stringfellow et al. 2008; Kennedy,
Clark 2006; Colwill, Gray 2007; Ellram et al. 2008; Brazinskas et al. 2013)

Table 1. Advantages and disadvantages of FDI (compiled by the authors according to Stringfellow ez al. 2008; Kennedy, Clark 2006;

Colwill, Gray 2007; Ellram et al. 2008; Brazinskas et al. 2013)

Privalumai

Trakumai

Imonés veiklos efektyvumas padidéja

Kulttiriniai skirtumai

Sumazéja kastai

Infrastruktiros neatitikimai

Didesnis konkurencinis pranaSumas

Zmogiskyjy istekliy kompetencijos trikumas

Galimybé plésti jmonés veikla

Teisinés sistemos skirtumai

Didesnis pelnas

Investicijy neatsipirkimo rizika
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kes¢iy normos, infliacijos. Vieni i§ iSvardinty veiksniy turi
tiesioginj poveikj. Be to, rodikliy reikSmingumas priklauso
ir nuo Salies, ] kurig yra investuojama. Ne visose Salyse tie
patys veiksniai turéjo tokia pacia jtaka, dél to vertinant TUI
poveikj yra svarbu atsizvelgti j kickvieng atvejj individualiai.

I8 investuotojo pusés, kai kurios Salys yra labiau rizi-
kingos tik tam tikrame ekonomikos sektoriuje, j tai reikia
atkreipti démes;j. Viena is alternatyvy, kaip sumazinti rizika
investuojant i kitg $alj, yra pasirinkti keleta TUI formy
ir investuoti | skirtingus ekonomikos sektorius, siekiant
diversifikuoti rizika. Tai stabilizuoja rizikos ir investicinés
grazos santykj ilgalaikéje perspektyvoje.

Kiti autoriai Pantelidis ir Kyrkilis (2005) sitlo
tiesioginiy uzsienio investicijy priklausomybe vertinti nuo:
R - ilgalaikés paliikany normos Salyje, YPOP — pajamy,
tenkanciy vienam gyventojui, PAHU — santykinio Salyje
i8duodamy patenty skaic¢iaus, HUN — aukstojo iSsilavini-
mo lygio Salyje, ER — realaus, efektyvaus valiuty kurso,
OPY — tarptautiniy pardavimy lygio (eksportas + importas).
Sustate visus paminétus veiksnius j ekonometring lygtj,
gautume TUI = f (R; YPOP; PAHU; HUN; ER; OPY.)
Pasak autoriaus, suskaiCiavus Siuos rodiklius paaiskéty,
kiek pasirinkta Salis ir jos ekonomika yra atvira tiesiogi-
néms uzsienio investicijoms. Holland ir Pain (2000) savo
moksliniuose darbuose rado, kad tiesioginiy investicijy ly-
gis Ryty Europoje priklauso nuo keturiy Salies ekonominiy
rodikliy: BVP augimo, infliacijos, uzsienio valiutos atsargy
bei pereinamojo laikotarpio rodikliy vidurkio Salyje.

4 ™
Bendras
vidaus
produktas
\ }
( h e ~
Kain )
pokyé?ai ' \ Infliacija
/ Tiesioginés \ )
uzsienio
investicijos
. ™
. Valdzios
Bedir-blq sektoriaus
skaiCius pajamos

1 pav. TUI sasaja su kitais makroekonominiais rodikliais
(sudaryta autoriy pagal Syed, Shah 2013; Tvaronaviciené,
Kalasinskaité 2003; Holland, Pain 2000; §imelyté, Ginevicius 2011)
Fig. 1. Interface between FDI and main macroeconomic indicators
(compiled by the authors according to Syed, Shah 2013;
Tvaronaviciené, KalaSinskaité 2003; Holland, Pain 2000;
Simelyté, Ginevicius 2011)
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Apibendrintai galime teigti, jog didziausia jtaka
tiesioginéms uzsienio investicijoms daro: BVP, infliacija
bei kainy pokyciai, valdzios sektoriaus pajamos ir bedar-
biy skaicius (1 pav.). Praktinéje darbo dalyje bus atlikta
koreliaciné regresiné analizé, kuri leis iSsiaiskinti, ar i§
tiesy Sie rodikliai turi praktinés reikSmés, vertinant Lietuvos
tiesiogines investicijas Europos Sajungoje.

Tyrimo metodai

Nustatant priklausomybeg tarp Lietuvos tiesioginiy inves-
ticijy ] Europos Sajungos $alis ir kainy pokyciy, valdzios
sektoriaus pajamy, bendro vidaus produkto, infliacijos,
bedarbiy skaiciaus, yra naudojama koreliaciné regresi-
né analizé. Koreliaciné regresiné analizé — tai rySiy tarp
kintamyjy priklausomybé. Koreliaciné regresiné analizé
naudojama sudétingiems ekonominiams ir fiziniams reis-
kiniams tirti. Koreliaciné analizé — tai statistinis meto-
das, kuriuo tiriami atsitiktiniy dydziy, turin¢iy normalyjj
skirstinj, tarpusavio ry$iai generalinéje aibéje. Tai toks
metodas, kuris leidzia nustatyti, ar tarp nagriné¢jamy kinta-
muyjy yra priklausomybé — stochastinis rySys. Stochastiné
priklausomybé — tai tokia priklausomybé, kai, kintant ne-
priklausomam kintamajam X, kinta priklausomojo kinta-
mojo Y tikimybinis pasiskirstymas.

Koreliacijos koeficientas parodo rySio tarp x ir y
stiprumg. Koreliacijos koeficientas » visada yra skaiCius
intervale [-1; 1]. Kai » > 0, didéjant veiksnio X reiks-
meéms, did¢ja ir Y reikSmés. Kai » < 0, didéjant veiksnio
X reik§méms, Y reikSmés mazéja. Kai r = 0, t X ir Y yra
nekoreliuoti, t. y. kintamieji yra statistiSkai nepriklauso-
mi. Kai » = 1, tai reiSkia, kad tarp atsitiktiniy dydziy yra
labai stiprus rySys, galima teigti, jog tai funkcinis rySys
(Pabedinskaite 2006).

Porinés regresinés analizés tikslas — nustatyti sto-
chastinio rySio tarp dydziy X ir Y forma ir analiting i$-
raiSka. Tai daroma, parenkant kreive, geriausiai aprasSancia
statistiniy tasky visuma, ir jvertinant, ar §i kreivé atitinka
realig padétj (Pabedinskaité 2006).

Tyrimo rezultatai

Straipsnyje analizuojamos Lietuvos tiesioginés investici-
jos | ES 3alis bei makroekonominiai veiksniai, dar¢ jtaka
joms 2003-2012 metais. Duomenys buvo paimti i§ Lietuvos
statistikos departamento.

2 pav. pateikiama statistika, kaip kito Lietuvos
tiesioginés investicijos j ES §alis nuo 2003 iki 2012 mety.

2 pav. matyti, kad Lietuvos tiesioginés investicijos
1 Europos Sajunga 2004 metais smarkiai iSaugo ir kiek-
vienais metais iki 2012 mety vis didéjo. Vadinasi, jstojimas |
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Fig. 2. Lithuanian FDI outflows to EU countries (compiled by
the authors according to the Statistics Lithuania data 2013)

Europos Sajungg paskatino Lietuvos investuotojus aktyviau
ir daugiau investuoti j ES. Net ir po 2008 mety krizés inves-
ticijy | Europos Sajunga nesumazgjo, tik Siek tiek sulétéjo.
0O 2012 metais Lietuvos tiesioginés investicijos j ES Salis
vél pradéjo sparciai augti.

Darbe apskaiciuoti koreliacijos koeficiantai, pateikti
2 lenteléje. Cia: X1 — Kainy poky¢iai; X2 — ValdZios sek-
toriaus pajamos; X3 — Bendrasis vidaus produktas (BVP);
X4 — Infliacija; X5 — Bedarbiy skaicius.

2 lentelé. Koreliacijos koeficientai (sudaryta autoriy pagal Lietuvos
statistikos departamento duomenis 2013)

Table 2. Correlation coeficients (compiled by the authors accor-
ding to the Statistics Lithuania data 2013)

X1 X2 X3

X4 X5

Koreliacijos

koeficientai (r) 0.24

0.91 0.90 0.31 0.54

I8 apskaiciuoty koreliacijos koeficienty (2 lentel¢) ma-
tyti, jog arCiausiai 1 yra r, koeficientas, kuris lygus 0.91,
taip pat r, koreliacijos koeficiantas (0.90). Prie koreliacijos
koeficiento yra pliuso zenklas, vadinasi, didéjant valdzios
sektoriaus pajamoms ir bendrajam vidaus produktui, gausé-
jair investicijy 1 ES §alis — tarp $iy kintamyjy yra tiesioginis
rySys.

Siekiant patvirtinti arba paneigti koreliacijos koeficianto
patikimuma, yra skai¢iuojama stochastiné priklausomybé.

3 lentelé. Stochastinés prilausomybés rezultatas (sudaryta auto-
riy pagal Lietuvos statistikos departamento duomenis 2013)
Table 3. Results of Stochastic Dependence (compiled by the aut-
hors according to the Statistics Lithuania data 2013)

X1 X2 X3 X4 X5
T statistika 0.695 6.297 5.845 0.917 1.835
T kritinis 2.306 2306 | 2306 | 2.306 2.306
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Lyginant stochastinés priklausomybés biitinaja salyga,
kad T statistinis buty didesnis uz T kritinj, i§ 3 lentelés
matyti, jog ne visi nepriklausomi kintamieji daro jtaka
tiesioginéms investicijoms. Investicijoms reikSminga jtaka
daro valdzios sektoriaus pajamos (X2) ir bendrasis vidaus
produktas (X3). Sie kriterijai, apskai¢iavus T statistika,
yra didesni uz T kritinj. Gauti rezultatai leidzia patvirtinti,
jog apskaiciuoti koreliacijos koeficientai yra reik§mingi.
Tolimesnei porinei regresinei analizei bus naudojami X2
ir X3 nepriklausomi kintamieji.

Atliekant poring regresing analiz¢ buvo gautos tokios
regresijos lygtys:

2

Y, =-4370370.89 + 80,63X3.

~3981474.68 +228,04X2; (1)
@)

Remiantis regresijos lygtimi nubraizytas grafikas
(3 pav.), rodantis Lietuvos tiesioginiy investicijy priklauso-
mybe nuo valdzios sektoriaus pajamy.
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Valdzios sektoriaus pajamos, mln. Lt

3 pav. Lietuvos tiesioginiy investicijy priklausomybé nuo
valdzios sektoriaus pajamy (sudaryta autoriy pagal Lietuvos
statistikos departamento duomenis 2013)

Fig. 3. Lithuanian FDI dependence on government income
(compiled by the authors according to
the Statistics Lithuania data 2013)

3 pav. matyti tiesé, aplink kurig yra i$sibarstg tas-
kai (Y su atitinkamais X). Y, ties¢ kyla j deSine. Vadinasi,
Lietuvos tiesiogines investicijas j ES teigiamai veikia didé-
jancios valdzios sektoriaus pajamos. Ir remiantis praeities
duomenimis biity galima prognozuoti, kad ir ateityje turéty
i8likti panasi situacija.

Taciau, norint suzinoti, ar kreivé yra adekvati, reikés
suskaiciuoti statistikas F bei F,_ir jas palyginus bus galima
nustatyti kreivés adekvatuma.

Remiantis regresijos lygtimi nubraizytas grafikas
(4 pav.), rodantis Lietuvos tiesioginiy investicijy priklauso-
mybeg nuo BVP.

4 pav. matyti tiesé, aplink kurig yra iSsibarstg tas-
kai (Y su atitinkamais X). Y, ties¢ yra kylanti, vadinasi,
Lietuvos tiesiogines investicijas j ES teigiamai veikia di-
déjantis BVP.
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4 pav. Lietuvos tiesioginiy investicijy priklausomybé nuo
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Fig. 4. Lithuanian FDI dependence on GDP (compiled by the
authors according to the Statistics Lithuania data 2013)

Toliau vertinamas tiesés adekvatumas. Reali padétis
vertinama lyginant regresijos lygties reikSmiy y, i$sibars-
tymga apie vidurkj. Jei i§sibarstymas regresijos kreivés at-
zvilgiu yra mazas, tai reiSkia, kad kreivé pakankamai gerai
atspindi statistinius duomenis.

Pirmiausia apsiskai¢iuojama regresijos dispersija ir
likutiné dispersija, tada statistikos reikSmés F bei F, ,o0 jas
palyginus bus vertinamas kreiviy adekvatumas.

4 letelé. Porinés regresijos F statistika (sudaryta autoriy pagal
Lietuvos statistikos departamento duomenis 2013)

Table 4. Paired regression F statistics (compiled by the authors
according to the Statistics Lithuania data 2013)

X2 X3
F statistika 39,65 34,16
F kritinis 5,317655072 5,317655072

I8 4 lentelés matyti, jog abi tiesés yra adekvacios lyg-
ties atzvilgiu, nes F statistika > F kritinj taska. Vadinasi,
regresijos lygtis galima taikyti planuojant bei praktiniuose
skai¢iavimuose.

ISvados

Daugelyje moksliniy darby tiesioginés investicijos yra
apibiidinamos nevienareik§miskai, taciau dauguma
autoriy sutinka, kad tikslingos tiesioginés uzsienio in-
vesticijos skatina ekonomikos augima bei suteikia graza
investuotojui. Tiesioginés investicijos turi biiti kruopsc¢iai
planuojamos ir efektyviai panaudojamos. Tam yra su-
kurty tiesioginio investavimo modeliy, juos panaudojus,
investavimo procesas gali supaprastéti bei teikti daugiau
investicinés naudos. Taip pat investuojant j kitg Salj reikia
numatyti preliminarias tos Salies ekonomines prognozes,
kurios leisty turéti ilgalaikiy investavimo tiksly. Remiantis
Lietuvos statistikos departamento duomenimis, Lietuva
1 Europos Sajungos $alis pradéjo investuoti sparciau po
istojimo j ES, atsiradus palankesnéms ekonominéms bei
politinéms salygoms.
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Apibendrinus skirtingas autoriy nuomones dél
tiesioginiy uzsienio investicijy vertinimo buvo nustatyti 5
pagrindiniai makroekonominiai veiksniai, darantys jtaka
TUI: BVP, infliacija, kainy poky¢iai, valdzios sektoriaus
pajamos ir bedarbiy skaicius. Remiantis koreliacine reg-
resine analize bei porine regresine analize, straipsnyje buvo
nustatyta tiesioginé, teigiama priklausomybé tarp Lietuvos
tiesioginiy investicijy bei valdzios sektoriaus pajamy ir
bendrojo vidaus produkto. Augant BVP ir valdzios sekto-
riaus pajamoms, daugéja ir Lietuvos tiesioginiy investicijy
1 ES salis.

Siame tyrime buvo identifikuoti pagrindiniai Lietuvos
makroekonominiai veiksniai, darantys jtaka Lietuvos
tiesioginéms investicijoms j ES, o tolimesniuose moksli-
niuose tyrimuose biity galima analizuoti, kaip konkreciy
Saliy, i kurias yra investuojama, ekonominé situacija veikia
Lietuvos tiesiogines investicijas.
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ANALYSIS OF LITHUANIAN DIRECT INVESTMENT
INTO EUROPEAN UNION COUNTRIES

E. Zigmantaviciute, A. Miecinskiené
Abstract

In this paper the valuation of macroeconomic factors influen-
cing the Lithuanian direct investment into European Union was
conducted. The problem of this paper is the different chosen
macroeconomic factors influencing foreign direct investment. The
object of this paper is Lithuanian direct investment. The methods
of this paper include: comparative literature analysis, correlation
regression analysis, paired regression analysis. After conducting
a research of dependency of Lithuanian direct investment to EU
countries from price changes, government sector income, gross
domestic product, inflation, jobless rate results, it is found that
gross domestic product and government sector income have the
most influence on the changes of Lithuanian direct investment.

Keywords: Lithuanian direct investment, FDI, EU, aspects of
valuation of direct investment.



