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Santrauka. Didéjantys neigiami ekonominiy svyravimy ir ekonomikos nuosmukio padariniai nulemia Sioje srityje atlicka-
my tyrimy svarba. Remiantis tyrimy rezultatais, pateikiamos jZvalgos ir pasitilymai vyriausybés politiniams — ekonominiams
sprendimams priimti. Straipsnyje nagrinéjamas létéjancios ekonomikos poveikis jmonéms, i§grynintos pagrindinés ekonomi-
kos cikly svyravimy priezastys ir jy charakteristikos. Nagrinéjamos ekonominio ciklo fazés: pakilimas, vir§tiné, nuosmukis
ir krizé. Analizuojama ekonomikos 1étéjimo samprata, priezastys, rodikliai ir jvairiy ekonominiy rodikliy sgveika. Taip pat

pateikiama ekonominiy cikly vertinimo metodika.

ReikS$miniai ZodZiai: ekonominiai ciklai, ciklo fazés, 1étéjimas, pakilimas, krize, 1ét&jimo rodikliai.

Ivadas

Spartéjant ekonomikos globalizacijos procesui auga ir eko-
nominiy svyravimy mastai — tiek ekonomikos augimo ir
plétros, tiek ir ekonomikos létéjimo ir kritimo apimtys.
Pavyzdziui: didzioji ekonominé depresija (1929-1933 m.),
ar 2007-2009 m. pasauliné ekonominé krize. Sie svy-
ravimai yra vadinami ekonominiais ciklais. Ekonominis
ciklas — tai procesas, kurj sudaro pakilimo ir létéjimo laiko-
tarpiai. Ekonomikos 1étéjimg salygoja produkty ir paslaugy
paklausos mazéjimas, infliacijos ir nedarbo lygio didéji-
mas. Jmonéms tenka koreguoti gamybos planus, mazinti
patiriamas sanaudas ir i$§ naujo vertinti rizikg. Ekonominio
létéjimo priezastys yra jvairios.

Visos vyriausybés siekia susilpninti ekonomikos lété-
jimo padarinius, nes ekonomikos nuosmukis sukelia ne tik
ekonomines, bet ir socialines problemas. Taigi $iy problemy
identifikavimas ir suvaldymo galimybés yra vienos i§ svar-
biausiy vyriausybés ekonominiy uzduociy. Ekonomikos
cikliskumo tyrimai reik§mingi ir suteikia naudos, priimant
politinius bei ekonominius sprendimus.

Siame straipsnyje nagrinéjami jvairiy autoriy pozitriai
1 ekonomikos cikliSkumo samprata, fazes, cikly svyravimo
priezastis, ekonomikos 1étéjimo priezastys ir atlieckama eko-
nomikos 1étéjimg nusakanciy rodikliy analize. Straipsnio
tyrimo objektas: 1étéjancios ekonomikos poveikis imonéms.
Sio straipsnio tikslas — atlikus mokslinés literatiiros analize,
nustatyti 1étéjancios ekonomikos poveikj jmoniy veiklai.

Pagrindiniai straipsnio uzdaviniai:

— susisteminti ir apibendrinti mokslingje literati-
roje analizuojama ekonominiy cikly samprata,
apzvelgti ekonomikos ciklo fazes, nustatyti ciklo
svyravimo priezastis;

— atskleisti ekonomikos létéjimo savoka, nustatyti
ekonomikos létéjimo priezastis;

— pateikti ekonomikos 1ét&jimo vertinimo metodika.

Pagrindiniai taikomi tyrimo metodai — mokslinés lite-

ratliros analiz¢ ir sintezé, bei grafinis vaizdavimas.

Ekonominio ciklo samprata

Salies ekonominé pazanga yra svarbi kiekvienos 3alies
ekonominés politikos dalis, todél ekonominio cikliskumo
problematika yra aktuali tema. Mokslininkai ekonominius
ciklus pradéjo analizuoti XIX a. pradzioje. Sis laikotarpis
yra laikomas ekonomikos ciklisko vystymosi istorijos pra-
dzia. Daug pasaulio mokslininky prisidéjo prie ekonomikos
ciklinio vystymosi teorijos plétros. Vienas pirmyjy 1928 m.
ekonominio ciklo samprata pateiké Kondratjev (Norkus
2010). Véliau, 1946 m., ekonominio ciklo analiz¢ atliko
Mitchell ir Burns (Cvetkov 2012). Ekonominius ciklus
taip pat nagrin¢jo Grinin et al. (2010), Cvetkov (2012),
Ivashkovskij (2012), Rumyanceva (2012). Lietuvos tyré-
jai taip pat nagring¢jo ekonomikos ciklus. Savo jzvalgas

Copyright © 2016 The Authors. Published by VGTU Press.

This is an open-access article distributed under the terms of the Creative Commons Attribution-NonCommercial 4.0 (CC BY-NC 4.0) license, which permits unrestricted
use, distribution, and reproduction in any medium, provided the original author and source are credited. The material cannot be used for commercial purposes.



1 lentelé. Ekonominio cikly sampraty apibendrinimas

Table 1. Definitions of business cycle concepts

Eil. Nr. Autoriai Ekonominio ciklo samprata
1. Kondratjev (1928) Ekonomikos ciklas — tai ilgosios ekonomikos bangos.
) Mitchell, Burns Tautos ekonominio aktyvumo svyravimo tipas; ekonomikos ciklo faziy kaita yra pasikartojanti,
’ (1946) bet nebiitinai periodiné. Visi ciklai susieti tarpusavyje: vieno pabaiga sutampa su kito pradzia.
3 Girdzijauskas et al. Tai pastoviis ekonomikos svyravimai nuo pagyvéjimo (pakilimo) ir piko per nuosmukj ir krizg
’ (2009) iki naujo pakilimo.

4 Stankevicius (2010) Tfn procesas, aplrflantl.s F:konomlmo augimo ir nuosmukio periody kaita, t. y., tai laikotarpis nuo
vienos ekonominés krizés (nuosmukio) iki kitos.

5 Grinin et al. (2010) Gat_nybos. ap}mtleg perloldml.al. svyravimai aplink vidurkio linija, kuomet galima i$skirti
pasikartojancias kilimy ir kritimy fazes.

6. Girdzijauskas (2011a) | Ekonominiai ciklai — tai visuminés ekonominés veiklos svyravimai, sukelti rinky prisotinimo.

o Ekonominis ciklas susideda i§ gamybos apimties periodiniy, bet nereguliariy svyravimy,

7. Ciegis (2012) . Lo ..
susijusiy su nedarbo lygio ir infliacijos tempy svyravimais.

3 Cvetkov (2012) Ekonominis ciklas — tai svyravimy tipas, kuris yra priklausomas nuo tautos ekonominio
aktyvumo.

9. Davulis (2012) Ekonomikos ciklas — imanentiné rinkos ekonomikos savybé.

10. | Ivashkovskij (2012) Ekonopl}kos ciklas — tai reguliariis gamybos, uzimtumo ir pajamy lygio svyravimai, kurie trunka
nuo 2 iki 10 mety.

11. Rumyanceva (2012) Ekonomikos ciklai — tai konjunktiiriniy ir struktiiriniy svyravimy vienybé.

pateiké ir kiti Lietuvos mokslininkai: Girdzijauskas et al.
(2009), Stankevicius (2010), Ciegis (2012), Davulis (2012).
Skirtingy mokslinés literatiiros autoriy ekonomikos cikly
sampraty apibendrinimas pateiktas 1 lenteléje.

Kaip matyti is 1 lentelgéje pateiktos informacijos, mok-
slinés literattiros autoriai dazniausiai nurodo, kad ekono-
minis ciklas yra procesas, kuris turi tendencija kartotis,
taciau tai vyksta nereguliariai, todél ekonominiy cikly
dinamikos prognozavimas yra labai sudétingas procesas.

Svarbu placiau panagrinéti keletg apibrézimy tam, kad
galétume isskirti veiksnius, pagal kuriuos autoriai nagringjo
ekonominius ciklus.

Vienas pirmyjy 1928 m. ekonominiy cikly apibrézima
pateiké Kondratjev, kurio nuomone, ekonominiai ciklai — tai
ilgosios ekonomikos bangos, kurios atsiranda dél to, jog
esminiai technologiniai Sokai turi galig keisti Saliy tkio
strukttiras (Norkus 2010).

Ciklas sudarytas i§ daugelyje ekonominés veiklos
sri¢iy vienu metu stebimos pakilimo fazés, kuri pasikei-
Cia taip pat bendru visai ekonomikai nuosmukiu, gamybos
sulétéjimu, su po to einanciu pagyvéjimu, pereinanciu ]
sekancio ciklo pakilimo fazg. Tokia ciklo faziy kaita yra
pasikartojanti, bet nebttinai periodiskai. Visi ciklai su-
sieti tarpusavyje: vieno pabaiga sutampa su kito pradzia
(Cvetkov 2012). Stankevicius (2010) savo ekonominio cik-
lo apibrézime pabrézia, kad ekonominis ciklas — tai poky¢iy
procesas. Beveik visi kiti analizuojami autoriai ekonominio
ciklo sampratose pateikia, kad ekonominis ciklas — tai svy-
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ravimai. Girdzijauskas et al. (2009) mano, kad ekono-
minis ciklas — tai ekonominiai svyravimai nuo pakilimo
iki nuosmukio fazés. Kiti autoriai Girdzijauskas (2011a),
Ivashkovskij (2012) teigia, kad ekonominis ciklas — tai re-
guliariis svyravimai. Jiems priestarauja Ciegis (2012), kuris
teigia, jog ekonomika nickada neblina ramybés biisenos,
vadinasi, Siuolaikiniame pasaulyje ekonominis ciklas yra
neisvengiamas ir pasikartojantis, tadiau nepastovus (Ciegis
2012).

I8siskiria Grinin et al. (2010), kurie pabrézia ilga-
laikio ekonominés sistemos krypties vaidmenj, kadangi
savo apibrézime teigia, jog gamybos apimties periodiniai
svyravimai nenukrypsta nuo vidurkio, galima isskirti pa-
sikartojancias kilimy ir kritimy fazes.

Davulis (2012) taip pat nesutinka, kad ekonominis
ciklas — tai svyravimai. Jo nuomone ciklas — tai imanentiné
rinkos ekonomikos savybé.

Rumyanceva (2012) teigia, jog ekonomikos ciklai —
tai konjunktiiriniy ir struktiiriniy svyravimy vienybé, o juos
galima suskirstyti  du tipus:

1. Endogeniniai ciklai turi vidinj mechanizmg, kurio

struktiira konjunkttriskai kinta;

2. Egzogeniniai ciklai — endogeniniy cikly atspindys

iSorinéje arba ekonomikos sistemoje.

Apibendrinant ekonominiy cikly sampraty analize,
galima sudaryti tam tikrus ekonominiy cikly aspektus:

1. Visuminé ekonominé veikla. Mokslinés literati-

ros autoriai dazniausiai nurodo, kad ekonominis



ciklas yra visuminés ekonominés veiklos svyravi-
mai, o ne vieno kintamojo, pavyzdziui, BVP, svy-
ravimai;
2. Nuolat pasikartojantis, bet nereguliarus veiksmas;
3. Inercija. Ekonominé veikla turi tam tikra inercija,
todél prognozuotojai dazniausiai ieSko lazio tas-
ky, kurie parodo ekonominés veiklos krypti ir jos
pasikeitimus;
. Bendras judé¢jimas. Ekonominiai ciklai vyksta
daugiausia Salies sektoriuose.

Ekonominiy cikly klasifikacija

Ekonomika negali ilgai biti ramybés blisenoje. Rinkos
ekonomika vystosi cikliskai, ciklo pasikeitimas kartojasi
atskirais laikotarpiais, turi svarbos pacioms valstybéms,
tos Salies organizacijoms ir gyventojams. Visi ekonominiai
ciklai yra nepanasis vienas | kita, kadangi nebiina dviejy
vienody ekonomikos pakilimy arba visai vienody nuosmu-
kiy, tadiau ekonominiai ciklai turi daug ka bendro. Ciegis
(2012) teigia, kad tikslios formulés, panasios | tas, kurios
naudojamos nustatant Ménulio fazes, negali biiti panaudo-
tos ekonominio ciklo faziy kaitai prognozuoti.
Mokslininkai Bormotov (2009), Girdzijauskas (2011),
Solovjov (2011a), Shvindina (2012) ir Cvetkov (2012),

2 lentelé. Ekonominiy cikly klasifikavimas
Table 2. Classification of business cycles

analizuodami ekonominiy cikly charakteristikas, cikly po-
veikio mastg ir pasireiskimo sritj, i$skiria ir apraso didelj
kiekj ekonominiy cikly tipy. 2 lentel¢je pateikti ekonominio
ciklo klasifikavimo tipai.

Kaip matome i$ 2 lenteléje pateiktos informacijos,
mokslininkai sudaré placia ekonominiy cikly klasifikaci-
ja. Viena i§ populiariausiy ir mokslingje literatiroje labai
daznai sutinkama ekonominiy cikly klasifikacija yra pa-
remta tuo, kad ekonominiai ciklai yra suskirstomi pagal jy
trukme. Zinoma, be ekonominiy cikly suskirstymo pagal
ju trukme, mokslinés literattiros autoriai sitilo atsizvelgti ir
1 kitus klasifikavimo ypatumus. Bormotov (2009) ekono-
minius ciklus sitilo suskirstyti pagal cikly sunkumo masta,
esminiy techniniy ekonominiy procesy kilme, institucines
valdymo ir prevencijos galimybes. Kiti mokslininkai eko-
nominius ciklus sitilo nagrinéti pagal veiklos sfera, pasireis-
kimo specifika, iSplitimo forma bei teritorinj i§sidéstyma.
Girdzijauskas (2011) sitlo ekonominius ciklus nagrinéti
skiriant démesj ekonominiy sistemy rinkos talpos ribotumo
problematikai.

Mes placiau iSnagrinésime ekonominiy cikly klasifi-
kacija pagal jy trukme, kadangi jis dazniausiai naudojamas
ju analizei. Ciklo trukmé turi biiti matuojama nuo ciklo vir-
stnés iki vir§tings, t. y., nuo krizés iki krizés. Ekonominiy
cikly klasifikacija pagal jy trukme pateikta 3 lentel¢je.

Eil. Nr. Klasifikavimo pobudis Cikly tipai
. . Trumpalaikiai ciklai, vidutinés trukmés ir sudétinés vidutinés trukmés ciklai,
1. Ciklo trukmé IO, .
ilgieji ciklai (ilgosios bangos).

2. Sunkumo mastas Vidutinio sunkumo, sunks, labai sunkiis.
3 Esminiy techniniy Salygoti technologiniy revoliucijy, esminiy pradiniy iSradimy, pradiniy iSradimy,

’ ekonominiy procesy kilmé | neadekvataus instituciniy veikéjy, gamintojy ir vartotojy elgesio, kity aplinkybiy.
4, | Institucinés valdymo ir Iivengiami ciklai, neisvengiami ciklai.

prevencijos galimybés

5. Veiklos sfera Zemes tkis, pramong.
6. Pasireiskimo specifika Pasireiskiantys valiuty rinkoje, atskirose pramonés Sakose ir t. t.
7. I8plitimo forma Struktiiriniai, Sakiniai.
8. Teritorinis iSdéstymas Tarptautiniai, nacionaliniai.
9. Rinkos talpos ribotumas Veikiantys begalinio talpumo, kintamo talpumo bei baigtinio talpumo rinkose.

3 lentelé. Ekonominiy cikly tipai
Table 3. Types of business cycles

Eil. Nr. Ciklo pavadinimas Ciklo pavadinimas pagal autoriy Ciklo trukmé
1 Trumpalaikiai ciklai Kit¢ino ciklai 3—4 metai
2 Vidutinés trukmés ciklai Juglaro ciklai 7-11 mety
3. Sudétinés vidutinés trukmeés ciklai Kuzneco ciklai 25-35 metai
4 Tlgieji ciklai (ilgosios bangos) Kondratjevo ciklai 45-60 mety
5 Hegemoniniai ciklai 110-150 mety

161



Biitina pabreézti, kad mokslingje literatiiroje daz-
niausiai yra aptariami tik pirmi 4 ciklai, kadangi tik jie
turi poveikj paciai ekonomikai. Panagrinékime juos truputi
placiau.

Shvindina (2012) pirmiausiai i$skiria trumpalai-
kius ekonomikos ciklus, kurie trunka apie 3—4 metus.
Trumpalaikiai ciklai buvo pavadinti juos tyrusio moksli-
ninko Kit¢in’o garbei. Anot Baranov (2014), Kitéin tyré
trumpalaikius ekonominius ciklus, remdamasis finansine-
mis ataskaitomis bei judanciy prekiy pardavimo kainomis.

Vidutinés trukmés ciklo trukmé yra 7-11 m. Sis ciklas
pavadintas mokslininko Juglar’o garbei. Taip pat Sis ciklas
vadinamas ir verslo ciklu bei pramoniniu ciklu (Shipovich
2011). Pirmasis ciklas prasidéjo 1825 m. Didziojoje
Britanijoje. Tada masiny gamyba dominavo metalurgijoje
ir kitose svarbiausiose pramonés $akose. Sie svyravimai
ivyko tuo paciu metu kaip ir investiciniai ciklai, kurie savo
ruoztu sukelé BVP, uzimtumo bei infliacijos poky¢ius.

Sudétinés vidutinés trukmés ciklai nagrin¢jami 25—
35 m. laikotarpyje. Jie dar vadinami Kuzneco ciklais. Sis
mokslininkas teigia, kad nacionalinés pajamos ir vartoji-
mo islaidos priklauso nuo investicijy j gamybos jrangg ir
pastatus, tarp kuriy pastebimi susij¢ 20 mety trukmés svy-
ravimai (Shipovich 2011).

Ilgieji ciklai trunka 45-60 m. Mokslinéje literattiroje
Sie ciklai yra vadinami Kondratjevo ilgosiomis bango-
mis. Svindina (2012) teigia, jog valstybés, analizuodamos
Kondratjevo ciklus bei tuo pat mety tikslingai stimuliuo-
damos savo salies inovacing veikla, gali susvelninti eko-
nominés krizes padarinius. Sios nuomonés laikosi Akaev
(2011), kuris teigia, kad ilgieji ekonominiai ciklai yra svar-
biausi ir pagal juos galima analizuoti pasaulinés ekonomi-
kos procesus bei numatyti tinkama ekonoming politika.

Apibendrinant galima daryti prielaida, kad ekono-
miniai ciklai yra periodiski, vienas nuo kito skiriasi trukme
ir intensyvumu, taciau kiekvieng cikla sudaro keturios eko-
nominio ciklo fazés: pakilimas, vir$iné, nuosmukis ir krizé.
Toliau atliksime ekonominio ciklo faziy analize.

Ekonominio ciklo fazés

Ekonomika negali visa laika tik augti, biina visokie su-
krétimai, kurie privercia sulététi augimo tempus. Tarkime,
jei dabar stebimas ekonomikos augimas, galime pastebéti,
kad ekonomika veikia pilnu pajégumu, taciau ekonomika
gali persisotinti, jos augimas gali imti 1ététi ir tai kartais,
taciau bitina pabrézti, kad ne visada, pereina j gang rimta
smukimg — kriz¢. Prasidéjus ekonominei krizei, anks¢iau
ar véliau makroekonominiai rodikliai stabilizuojasi, eko-
nomika atsigauna nuo sukrétimy bei jgauna naujg pagreit;.
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Sis ciklas yra vadinamas ekonominiu ciklu ir turi tendencija
kartotis. Privataus sektoriaus organizacija, siekianti plésti
savo veikla, prognozuodama savo parduodamo produkto ar
paslaugos paklausg turi atsizvelgti j ekonominio ciklo faze.
Reikia pastebéti, kad ekonomikos ciklo nustatymo procesas
yra sunkus ir pagal ji negalima tiksliai nusakyti, kada vyks
ekonomikos poky¢iai, nes nejmanoma numatyti gamybos
nuosmukio fazés pradzios, trukmés ir jos pabaigos.
Ekonominéje teorijoje yra nurodomos keturios ekono-
minio ciklo fazés. Skirtingi mokslinés literatiiros autoriai
Sias fazes vadina skirtingai, tac¢iau jy esmé ta pati — eko-
nomikos cikla sudaro 4 stadijos, kurios cikliskai eina viena
paskui kit (Zékas, Zigiené 2009). Cikly sekai i3 vienos
stadijos ] kit didziausig jtaka turi pasiiilos ir paklausos
santykio pokyciai, kurie gali sukelti gana didelius ekono-
mikos svyravimus. Sitaip ekonomika gali pereiti j recesija
ar net j stagfliacija. Siuos svyravimus valdzios vykdoma
politika gali tik susvelninti, kadangi, kaip teigia auksciau
minéti mokslings literatiiros autoriai, pasitilos ir paklausos
sukelty svyravimy i§vengti nejmanoma. Biitina pabrézti,
kad egzistuoja ir nenumatyti veiksniai, dél kuriy gali gana
stipriai pasikeisti ekonomikos kryptis. Prie $iy veiksniy ga-
lima priskirti naujus technologinius isradimus, karg ir pan.
Placiau panagrinékime ekonominio ciklo stadijas.
Grafiskai ekonominis ciklas pavaizduotas 1 pav.

Virsiné

Nuosmukis

Pakilimas Krizé

Realusis BNP

Laikas

1 pav. Ekonominio ciklo fazés (Boyes, Melvin 2010: 173;
Akatjevaité 2011: 22)

Fig. 1. Phases of business cycles (Boyes, Melvin 2010: 173;
Akatjevaité 2011: 22)

Kaip matome i§ 1 pav. pateiktos informacijos, eko-
nominis ciklas susideda i§ keturiy faziy. Kiekviena fazé
turi tam tikry iSskirtiniy savybiy. ISanalizuokime kiekviena
ciklo faz¢ nuodugniau tam, kad geriau pamatytume, kaip
kiekvienos stadijos metu atrodo skirtingi makroekonominiai
rodikliai ir kg sufleruoja rinky sentimentas.

Pakilimas. Ekonomikos pakilimo metu padidéja
bendroji paklausa, didéja produkcijos apimtis, mazéja ne-
darbas, todél ekonomikos pakilimg arba augima galima



jvardinti kaip ekonominio gyvenimo judéjima, ekonomikos
elementy poky¢iy tendencijas, sudéting ekonominés plét-
ros dalj. Salies gamybinés jmonés pradeda i¥naudoti savo
gamybinius pajégumus, didé¢ja investicijy poreikis, jmoneés
vadovai nusprendzia skolintis kapitalo i§ banky tam, kad
galéty plésti gamybinius pajégumus. Kreditinés jstaigos
noriai skolina verslininkams ir gyventojams, kadangi gamy-
bos augimas beveik garantuoja didesnes subjekty pajamas,
todél didéja tikimybeé, kad suteiktos paskolos bus grazintos.

Ekonomikos pakilimas — tai procesas, kuris apima
kiekybinius ir kokybinius pokyc¢ius ir apima nuosmukio ir
kilimo laikotarpius.

Galima isskirti Sias pagrindines ekonominio pakilimo
fazés charakteristikas (Zabarauskaité, Blaziené 2012):

— stiprus ir augantis visuminés paklausos lygis (daz-
niausiai lemiamas spartaus vartojimo apimties au-
gimo);

— did¢jantis uzimtumo lygis ir augantis realus darbo
uzmokestis;

— didelé importuojamy prekiy ir paslaugy paklausa;

— augancios valdzios sektoriaus pajamos i§ mokesciy;

— augantis jmoniy pelnas ir investicijos.

Taciau biitina pazymeéti, kad ekonomikos augimas gali
sukelti ir neigiamy padariniy. Kadangi Salies ekonomikos
augimas turi vykti subalansuotai, produkcijos kiekio au-
gimas neturi buti staigus ir iSkreiptas. Ta¢iau biina, kad
susidaro tokia situacija, jog investuojamas kapitalas gali
augti didesniais nei subalansuotais tempais ir priartéti prie
ribinés kapitalo reik§més sparciau ir staigiau, nei vykstant
minétam subalansuotam augimui, taip paspartinant burbulo
formavimasi. Tai vyksta dél didelio skolinto kapitalo vaid-
mens ekonominiame pakilime.

Vir§iiné. Sia faze galima jvardinti kaip aukiGiausia
ekonominio ciklo taska. Siame taske jvyksta spartus prekiy
gamybos ir pardavimo augimas. Nacionalinis produktas
pasiekia potencialaus produkto lygij, o véliau net jj virsija.
Paslaugy ir prekiy kainos auga, kadangi didéja jy paklausa.
Dél kainy augimo jsibégéja infliacija. Privaciy jmoniy pel-
nas ir investicijos pasiekia didziausias aukStumas. Dél di-
deliy investicijy | kapitala palikany normos auga, Sioje
ckonomikos ciklo fazéje jos yra auksciausios. Auga dar-
buotojy darbo uzmokestis, kadangi ijmonés pleciasi, todél
darbo rinkoje atsiranda darbo jégos triikumas. Sis reiskinys
taip pat nulemia auksta infliacijos lygj Siame ekonominiame
cikle. Taip pat auga ir gamybai reikalingy zaliavy kainos.
Dél auksciau iSvardyty priezasCiy auga gamybos sanaudos.
ISaugus resursy bei produkcijos kainoms, sumazéjus viene-
tiniam pelnui, verslininkai koreguoja realizacijos likescius;
namy tikiy vartojimas stabilizuojasi arba net maz¢ja, varto-
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tojai praranda optimizma. Ekonomikos virstines ciklo kul-
minacijos stadijoje atsiranda ekonomikos Iété&jimo grésmé.

Nuosmukis. Ekonomikos vir§iinés cikle gamybos
plétra pasiekia virSiing. Ekonomikos pakilimas ir vir$iiné ne-
gali testis be galo, todél ekonomikos augimas pradeda lététi.
Nuosmukis arba 1étéjimas yra ekonominio aktyvumo kitimo
laikotarpis. Sioje ekonominio ciklo fazéje bendroji gamybos
apimtis maz¢ja. Taip pat mazéja tikio subjekty pajamos bei
gamybos resursy uzimtumas. Silpsiant darbo produktyvu-
mui, jmonés koreguoja paslaugy ir produkcijos realizacijos
ir pelno lukescius, todél mazéja privaciy investicijy.

Ekonomikos létéjimo metu namy tkiai vartoja ma-
ziau, nes dél grésmés prarasti pajamy Saltinj, t. y., darba,
zmonés pradeda labiau taupyti. Mazéjant pajamoms, mazé-
ja importo apimtis. Esant ribotoms valstybés galimybéms
skolintis Salies viduje ar uzsienyje, mazéja vyriausybeés
pirkimy apimtis.

Krizé. IS 1étéjimo ar nuosmukio stadijos ekonomika
daznai, taciau ne visada, pereina ] krizés stadija. Krizé —
tai laikotarpis, kai greitai mazéja bendroji paklausa, yra
maza pateikiamos produkcijos apimtis ir didelis nedarbas.
Kriz¢ — tai zemiausia potencialaus nacionalinio produkto
atzvilgiu ekonominio ciklo stadija. Krizés fazé pasizymi
dideliu nedarbo lygio augimu, taip pat smunka gyvenimo
lygis, paklausa atsilieka nuo pasiiilos, maz¢ja paslaugy ir
prekiy kainos, dél to mazéja gamybos apimtys ir verslo
subjekty uzdirbamas pelnas. Nuo krizés nukencia ir finansy
rinka, kadangi Zymiai sumaz¢ja paskoly paklausa ir kiti su
tuo susij¢ veiksniai paskoly rinkoje. Krizéje pasickiamas
zemiausias ekonominio ciklo taskas. Jvyksta lizis ir eko-
nomika pereina j kita cikla — pakilima.

Apibendrinant galima daryti priclaida, kad $alies eko-
nomika vystosi cikliSkai. Ekonominis ciklas yra ekono-
mikos augimo ir nuosmukio kaitos procesas. Ekonominis
ciklas 4 fazes: pakilimas, vir§tiné, nuosmukis ir krize.
Kiekviena ciklo fazé turi kazka biidingo tik jai vienai.
Ciklai pakeicia vienas kita, taiau nebitinai tvarkingai i$
eilés, pavyzdziui, po ekonomikos nuosmukio ar 1ét&jimo
ne visada biina ekonominé krize.

Ekonomikos cikly svyravimy priezZastys

Straipsnio pradzioje buvo apibréztas ekonominiy cikly
mechanizmas. Sioje dalyje identifikuojamos ekonominj
nuosmukj lemiancios priezastys. Ekonominis nuosmukis
pasizymi savo mastu bei ilgalaikiais padariniais. Saliy eko-
nomikos yra glaudziai susijusios finansiniais saitais ir tarp-
tautiniu bendradarbiavimu (globalizacijos jtaka), todél labai
svarbu iSsiaiSkinti ekonomikos cikly svyravimy prieZastis.



Ekonominiy cikly tyréjai pateikia teorijy, kuriose
nagring¢jamos cikly svyravimo priezastys, taciau tiksliai
nustatyti tas priezastis yra labai sunkiai jgyvendinama uz-
duotis. Shibanova-Roenko, Lyapina (2011) pateiké savo
sudarytas teorijas, dél kokiy priezas¢iy yra sunku nustatyti
ekonominio cikliSkumo svyravimus:

— ekonominiams ir organizaciniams nestabilumo su-

krétimams sunku nustatyti veiksnius;

— tarptauting aplinka stipriai veikia Salies ekonomika;

— cikly trukme bei tikslias datas prognozuoti beveik
nejmanoma, todél néra galimybés pakeisti eko-
noming politikg, nors ir anks€iau buvo nustatyta
tikslinga tendencija.

Cikliskumo atsiradimo priezastims daug démesio ski-
ria ir Solovjov (2011b). Tyréjas pazymi, kad Siuolaikine
ekonomika susidaro i§ finansinio-bankinio pobtdzio ir fina-
nsiniy sriciy, apyvarta kelis kartus didesné nei sandoriy ap-
imtis realiajame sektoriuje, bet didesné nei pasaulinis BVP.
Taip pat jis teigia, kad nuosmukis finansy sektoriuje turi
didelg jtaka pasaulio ir Salies ekonomikai. Pagrindinémis
priezastimis yra jvardijamos netinkamos investicijos |
projektus, dél kuriy atsiranda finansiniai burbulai.

Girdzijauskas (2011b) mano, kad daugelis pasauliniy
ekonominiy kriziy yra technologinio pobiidzio. Jo nuo-
mone, jvairios inovacijos ir naujos technologijos skatina
kaupti kapitalg ir taip skatina rinkos zaidéjus uzsidirbti.
Kadangi bankai kreditus sitilo investuoti j perpildyta rinka,
kredity vartotojai yra nukreipiami j kredito spastus. Zigiené
ir Zitikaité (2010) i3skiria tris ekonominio cikliskumo prie-
zastis nagrin¢jancias teorijas:

— ciklas laikomas iSoriskai susiklosciusiu reiskiniu

ckonominés sistemos atzvilgiu;

— ciklas yra suprantamas kaip btidingas ekonomikai
vidinis ciklas;

— ciklg sukelianciy jvairiy priezasciy visuma apibi-
dinama kaip ekonomikos vidinés biisenos ir jg vei-
kianciy iSoriniy veiksniy analizé.

Deblikov (2010) i$skiria ekonominiy cikly svyravimo
priezastis, kurios priklauso nuo vidiniy ir iSoriniy veiksniy.
Prie vidiniy veiksniy autorius priskyré uzimtuma, investi-
cijas ir gamybos apim¢iy didéjimg. Autoriaus nuomone,
iSoriniai veiksniai yra demografiné padétis, technologinés
naujoves, politiniai veiksniai ir pan.

Analizuodamas ekonominiy cikly svyravimy prieza-
stis, Magdich (2010) nustaté, jog endogeniniai veiksniai
pradinius cikly svyravimo impulsus konvertuoja j ciklo
fazes, o egzogeniniai veiksniai sukelia svyravimo impulsus.

Kiti autoriai (Lemeshhenko 2010; Afanasjeva, Lunin
2013) teigia, kad Siuolaiking, t. y., rinkos ekonomika tapo
sudétingesné, kadangi atsirado vertybiniy popieriy rinka.
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Sioje rinkoje, prekiaudamos savo vertybiniais popieriais
(akcijos, obligacijos), imonés gali pritraukti 1éSy jmonés
plétrai. Taciau atsiranda rizika, jog imonés akcijos gali buti
perkainotos ir todél gali sumazéti jy verte. Taip pat jmano-
mas variantas, kada pati jmoné savo isleistus vertybinius
popierius plétos létai ir dél to gali sulaukti analogisky pa-
sekmiy, t. y., akcijy vertés smukimo.

Su Lemeshhenko (2010), Afanasjeva, Lunin (2013)
nuomone nesutinka Zen’kova (2012). Autoré teigia, kad
ekonominiy cikly svyravimui didesnés jtakos turi poreikiy
tobulinimas bei $iy poreikiy tenkinimas naudojant gamy-
binius resursus. PanaSios nuomonés yra ir Repin (2011),
kuris teigia, kad valstybés monetariné politika neturi tokiy
galimybiy, kad galéty atSaukti ekonominiy cikly svyravi-
mus. Tyré¢jas pabrézia, jog Salies bandymai atidéti cikly
svyravimus, pasitelkus tik monetarinés politikos jrankius,
tik padidina ekonomikos smukimo pasekmes, kadangi gali
i$Saukti ilgesne bei gilesne depresija ekonomikoje.

Pagrindinés priezastys, dél kuriy vyksta ekonominiai
svyravimai, yra: kapitalo augimas ir jo galimas perteklius,
naujos technologijos ir nauji mokslo pasiekimai, ekono-
mikos struktiira, politiniai veiksmai, demografiné padétis,
uzimtumo ir paklausos maz¢jimas, kredity ekspansijos, fi-
nansiniai burbulai. Dél i§vardyty priezasciy gali prasidéti
ekonomikos nuosmukis.

Ekonomikos létéjimo prieZastys

Zmonés ekonomikos viriinés cikle galvoja, kad toks ge-
ras laikotarpis tgsis amzinai. TaCiau realybé visai kitokia,
kadangi po virsiinés stadijos anks¢iau ar véliau prasideda
ekonomikos létéjimas. Ekonomikos cikly svyravimy prie-
zastys, pavyzdziui, kapitalo perteklius, politiniai veiksniai,
paklausos mazéjimas ir pan., sulétina ekonomikos augima,
ir ekonomika pereina j nuosmukio cikla.

Labai jdomus pasteb¢jimas: ekonomikos 1étéjimo
pradzioje pagrindiniai makroekonominiai rodikliai vis dar
nepraranda pozityvumo: gamybos aukstas lygis, subjekty
pajamos auga ir t. t. Taciau jeigu pasizidirésime i§ kitos
pusés — siam ciklui biidingas didelis infliacijos lygis, todél
jau reikéty susirtipinti dél ekonomikos perkaitimo.

Analizuojant (Snieska 2008; Stankevicius 2010;
Berzinskiené ir Badvytyté-Gudiené 2010) darbus, skirtus
siam ekonomikos ciklui, buvo pastebéta, kad skirtingi auto-
riai ji jvardija skirtingai: vieni jj vadina létéjimu, kiti lai-
ko, kad tai yra ekonomikos nuosmukis. Taciau dazniausiai
lietuviy kalboje yra naudojamas terminas ,,ekonomikos
nuosmukis®. 4 lentel¢je pateikiame kelis ekonomikos nuo-
smukio apibrézimus.



4 lentelé. Ekonominio nuosmukio samprata
Table 4. Definitions of recession

Eil. Nr. Apibrézimo autorius Ekonomikos nuosmukio samprata
1. Snieska (2008) Tai gamybos mazéjimo stadija, kai ekonomika praéjo auksc¢iausia pakilimo taska.
5 Stankevicius (2010) Tai pendros.ge.imybos aplmt{es, pajamy, u21mtumo ir prekybos‘sumazejlm.as, tru.nk.antls nuo
pusés mety iki mety ar daugiau ir sukeliantis daugelio ekonomikos sektoriy sutrikimus.
B?rzmskl.ene, L Ekonomikos nuosmukis bendrajg prasmg pasireiskia sumazéjusiu ekonominiu lygiu, bendrojo
3. Bidvytyté-Gudiené . .. . . . o i1s
(2010) nacionalinio produkto smukimu kelis periodus i$ eilés.

Kaip matome i$ 4 lentel¢je pateikty ekonomikos nuo-
smukio sampraty, Snieska (2008) ir Stankevicius (2010)
teigia, kad ekonomikos nuosmukis susijes su gamybos ap-
imties mazéjimu, tik Stankevicius (2010) papildomai patei-
kia, kad ekonomikos 1étéjimo ciklas trunka nuo pusés mety
iki mety ar dar ilgiau. Berzinskien¢, Budvytyté-Gudiené
(2010) ekonomikos létéjima pateikia i§ kito poziirio, ka-
dangi jos teigia, kad ekonomikos nuosmukis — tai ekono-
minio lygio, BVP smukimas kelis periodus i$ eilés, taciau
nepateikia tikslaus laiko tarpo, kaip padaré Stankevicius
(2010).

Apibendrinant 4 lenteléje pateiktus ekonomikos nuo-
smukio apibrézimus, galima teigti, jog ekonomikos nuo-
smukis — tai ekonominis ciklas, kurio mety pradeda mazéti
ekonomikos aktyvumas. Sis ciklas prasideda tada, kada
ekonomika yra virstinés cikle, taciau jau prasidéjo vykti
neigiami reiskiniai, kurie turi neigiamos jtakos ne tik ga-
mintojui ir vartotojui, bet ir visai valstybei.

Galima isskirti Sias pagrindines ekonominio nuosmu-
kio fazés charakteristikas (Zabarauskaité, Blaziené 2012):

— mazéjanti bendra produkcijos paklausa;

— mazg¢jantis uzimtumo ir didé¢jantis nedarbo lygis;

— mazgéjancios jmoniy investicinés ilaidos ir pelnas;

— mazéjanti importuojamos produkcijos paklausa;

— didéjantis vyriausybeés skolinimosi mastas;

— mazéjancios paliikany normos.

Kaip matome, ekonomikos létéjimo metu sulétéja
paslaugy ir produkcijos pardavimo apimtys, létéja gamy-
bos plétra, o po kurio laiko plétra netgi sustoja, ji gali net
imti mazéti. Reikia pastebéti, kad ekonomikos ciklo po-
ky¢iai nedaro didelés jtakos gamybinéms organizacijoms.
Turimos omenyje tokios jmonés, kurios gamina prekes,
kuriy pardavimo apimtis ir pelnas yra mazai jautrus valsty-
bés ekonomikai. Prie tokiy jmoniy galima priskirti maisto
gamintojus ir tiekéjus, farmacijos jmones ir komunalines
paslaugas teikian¢ias organizacijas. Siy $aky organizacijos
veiks geriau nei kity Saky jmonés, kai ekonomika pereina
i létéjimo cikla.

Kadangi sumazéja paslaugy ir prekiy paklausa, logis-
kai mazéja gamybos apimtys, dél to mazéja uzimtumas, o

165

Salyje didéja nedarbo lygis. Nedarbas sumazina namy tikiy
pajamas, todél subjektai yra priversti dar labiau sumazinti
savo bendrasias i§laidas. Vieniems valstybé moka nedar-
bingumo pasalpas, o tai dar vienas smuigis Salies biudzetui,
kiti renkasi emigracijg. Emigracija skatina darbo jéga iSke-
liauti svetur, todél Salis praranda darbo jrankj, kuris padéty
pakelti svarby Salies rodiklj — bendrajj vidaus produkta.
BVP taip pat mazéja dél sumazéjusios paklausos rinkoje
ir gamybos létejimo. Tesiant ekonomikos 1étéjimo ciklo
poveikj ekonomikai, biitina pabrézti, kad deél auksciau is-
vardinty priezasCiy taip pat mazéja jmoniy gaunas pelnas,
todél pradeda mazéti investicijos. Sumazejus jmoniy pelnui
ir gyventojy perkamajai galiai, sumazéja | valstybés biu-
dzZeta surenkamos pajamos.

Dauguma mokslininky sitilo vertinti ekonomikos cik-
lus per makroekonominius rodiklius, taciau Martinaityté
ir Matutis (2012) sitilo atkreipti démes;j ir j socialinius bei
banky sektoriaus rodiklius.

Pabréztina, kad mokslinés literatiiros autoriai negali
sutarti dél ekonomikos nuosmukio ciklo trukmés: vieni
ivardija, kad ciklas trunka nuo 6 mén. iki 1 mety, kiti mok-
slininkai teigia, kad $is ciklas gali trukti ilgiau nei metus.

Ekonomikos 1étéjimg padeda identifikuoti tam tikri
indikatoriai: BVP, nedarbo lygis, infliacija, valstybés skola,
investicijos ir t. t. Juos iSnagrinésime kitame skyriuje.

Apibendrinant galima daryti prielaida, jog ekonomi-
kos létéjimas — tai ekonominio ciklo fazé, kurios metu pra-
deda mazéti ekonomikos aktyvumas. Sios ekonominio ciklo
fazés pradzia yra laikoma nuo tada, kai ekonomika pereina
auk¢iausig pakilimo virsine. Sios fazés trukmé gali biti
nuo keliy ménesiy iki mety ar dar ilgiau. Ekonomikos ciklo
kiekvienos fazés pradzia ir pabaiga yra nereguliariis. Taciau
yra tam tikri pozymiai, indikatoriai, kurie leidzia spresti
apie ekonomikos létéjimo faze.

Ekonomikos létéjimo indikatoriy analizé

Ekonomikos 1étéjimo fazés pradzia ir pabaiga yra nere-
guliarus reiskinys, todél ekonominiam ciklo prognozuoti
parenkami tam ekonomikos ciklui biidingi pozymiai, t. y.,



indikatoriai. Sie indikatoriai atspindi galimus ekonominés
veiklos pokyc¢ius. Ekonomikos tyréjy yra gerai istirtas jvai-
riy ekonominiy indikatoriy rySys su ekonomikos ciklais.

Marcisauskiené, Cibulskiené klasifikuoja makroeko-
nominius rodiklius, remdamiesi laiku, per kurj rodikliai
pasikeiCia, keiCiantis ekonominei situacijai kaip visumai.
Skiriamos trys pagrindinés rodikliy grupés:

— orientuojantys makroekonominiai rodikliai: tai ro-
dikliai, kurie pasikeicia, prie$ pasikeiciant ekono-
mikai;

— atsilickantys makroekonominiai rodikliai: tai ro-
dikliai, kurie pradeda kisti ne anksc¢iau kaip keli
ketvirciai po pasikeitimy ekonomikoje;

— sutampantys makroekonominiai rodikliai: tai ro-
dikliai, kurie kinta tuo paciu metu, kaip ir visa
ekonomika (MarciSauskiené, Cibulskiené 2013).

Norint i$siaiskinti ekonomikos postikius, orientuo-
jantys indikatoriai tam tinka geriausiai, kadangi tik Sios
grupés indikatoriai leidZia nustatyti ir prognozuoti blisima
ckonominj cikla. Nei sutampantys, nei tuo labiau atsilicka-
ntys ekonomikos indikatoriai neleidzia to padaryti.

Ekonomikos analitikai ir mokslinés literatiiros autoriai
(Simonavicien¢, Uzkuryté 2009; Kumar, Woo 2010) pabré-
zia, kad svarbiausi Salies raidos ir situacijos rodikliai yra:
bendrasis vidaus produktas, nedarbas, infliacija, valstybés
skola, investicijos ir paliikany normos.

Detalizuokime kiekvieno rodiklio pokycius létéjimo
stadijoje, kad galétume iSsiaiSkinti procesus ir pasekmes
Salyje ir Sios Salies verslo jmonéms.

Bendrasis vidaus produktas. Ekonomikos lété¢jimo
stadijoje bendroji pasitila yra didesné uz bendraja paklausa,
todél produkcijos gamintojai negali realizuoti visos paga-
mintos produkcijos. Dél to susidaro didelis atsargy kiekis
sandé¢lyje. Todél gamintojas mazina produkto gamyba.
Ekonomikos létéjimo metu jmonés gaminamos produk-
cijos realizacijos salygos pablogéja, taciau gali atsirasti
papildomy galimybiy sumazinti gamybos sanaudas.

Gamybos apimtj Salyje parodo BVP. BVP —tai rodik-
lis, kuris pateikia Salies ekonominés padéties kitima nagri-
néjamu laikotarpiu. Analizuojama yra tai, kokia yra BVP
apimtis, kiek Sio produkto tenka vienam Salies gyventojui
ir kokie yra $iy rodikliy kitimo tempai. Pagal tai galima
nustatyti Salies @ikio biiklg¢. BVP kitimas parodo ekonomi-
kos pakilimg arba 1étéjimg (nuosmukj). Kai BVP mazéja ne
maziau kaip du ketvirCius i§ eilés, prasideda ekonomikos
létejimas. Ekonomikos traukimasis, BVP mazéjimas daro
itaka ne tik jprastam 1éSy paskirstymui, bet ir turi lemiama
reik§me formuojant Salies biudzeta, visai ekonominei poli-
tikai. Biitina pabrézti: kai BVP traukiasi, mazéja paklausa ir
vartojimas, mazéja kapitalas, investicijos ir pajamos. Taigi
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letéjant BVP augimui, auga nedarbas, kadangi dél sumazé-
jusios gamybos darbuotojy paklausa tampa mazesné.

Nedarbas. Tai svarbus rodiklis, i§ kurio galima pama-
tyti padétj darbo rinkoje nagrinéjamu laikotarpiu. Tyréjai
pastebi, kad nedarbo kitimas jtakoja ne tik Salies gyvento-
jus, bet ir visa valstybe.

Simonaviciené ir Uzkuryte (2009) teigia, kad esant
ekonominiam nuosmukiui didelius nuostolius patiria darbo
rinka, kurioje vyksta pagrindiniai reiSkiniai: auga nedarbo
mastai, valstybés biudzeto deficitas auga dé¢l maziau sure-
nkamy mokesciy, didesnés socialinés iSmokos skiriamos
darba praradusiems asmenims.

Déel augancio nedarbo Salyje ima trikti pragyvenimo
pajamy. Pagal darbo rinkos sglygas kinta darbo uzmokestis.
Ekonomikai létejant ir dél rinkos poky¢iy sumazéjus ben-
drajai darbuotojy rinkos paklausai, mazéja vidutinis darbo
uzmokestis. Dél to gali prasidéti Salies gyventojy emig-
racija ieSkant geriau apmokamo darbo svetur. Todél Salyje
gali atsirasti kita problema, kuri gali tapti tikra nasta Salies
ekonomikai — tai darbo jégos trukumas. Tai turi neigiama
poveikj Salies ekonomikai, todél Salies vadovai turi parengti
ir jgyvendinti tokia politika, kuri stabilizuoty darbo rinka.

Infliacija. Infliacija suprantama kaip bendrojo kainy
lygio ilgalaikis augimas. PaprasCiau tariant, didé¢jant kai-
noms pinigy perkamoji galia mazéja. Pasak Laskienés
(2009), spartus BVP augimo tempas gali padidinti inflia-
cijos lygi, o smarkiai iSauges infliacijos tempas gali su-
kelti ekonomikos nuosmukj. Iki ekonomikos nuosmukio
infliacijos lygis turi smarkig kilimo tendencija. Infliacijos
kilimui jtakos turi bendrosios paklausos didéjimas, kurj
nulemia kainy kilimas ekonomikai veikiant visu pajégumu,
darbo uzmokescio kitimas, taip pat biudzeto deficitas, kurio
Saltinis papildoma pinigy emisija ir infliacijos lukesciai.

Ekonomikos létéjimo laikotarpyje infliacijos lygis po
truputj mazéja. Tai vyksta todél, kad sumazéjus bendrajai
paklausai mazéja bendrojo kainy lygio augimo tempai.

Paprastai infliacijos poveikj daugiau ar maziau patiria
visos organizacijos. Biitina pazyméti, kad jmonés turi labai
rimtai analizuoti infliacijos lygj, kadangi daugumos jmoniy
veiklos rodikliai jautriai reaguoja j kainy svyravimus.

Valstybés skola. Valstybés skolos dydis yra svarbus
rodiklis, kuris apibiidina $alies tikio situacijg. Siandien
visos Salys turi vidaus ir uzsienio skoly. Tai neiSvengiamas
makroekonominis procesas, kuris skatina, bet gali ir 1étinti
valstybés ekonomikos augima.

Kumar ir Woo (2010) teigia, kad valstybés skola turi
svarig jtaka ekonomikai. Valstybés skola, skirta deficitui
finansuoti, paskatina bendraja paklausg ir gamybos apimtis
trumpuoju laikotarpiu, bet ilgojo laikotarpio perspektyvoje
iSstumiamas kapitalas ir sumazinamas nasumas. Autoriai



teigia, kad didele skola neigiamai paveikia vidutinj ir il-
galaikj augima. Apibendrindami i$skyré Siuos neigiamus
poveikius:

— didel¢ valstybés skola gali neigiamai paveikti
kapitalo kaupima ir augima per ilgalaike palikany
norma;

— infliacija ir mokesciy augimas ateityje;

— didesnis perspektyvy ir politikos neuztikrintumas;

— iSimtinais atvejais skolos krizé, kuri sukelia banky
ar valiutos krizes;

— didelé skola gali suvarzyti galimybes apsaugoti
fiskalinés politikos krypt;.

Apibendrinant, galima teigti, kad labai didel¢ valsty-

bés skola gali stipriai paveikti ekonomikos augima.

Investicijos ir palikany normos. Investicijos yra
labai svarbus rodiklis, kuris parodo Salies situacija. Prie
investiciniy i§laidy galima priskirti gamybiniy pajégumy
kiirima, nekilnojamojo turto statyba bei gamybiniy atsargy
sudaryma. Grynyjy investicijy kitimo rodikliai parodo Sa-
lies ekonomikos biiseng tam tikrame ekonomikos cikle.

Verslo organizacijos strateginius projektus finansuoja,
gavusios pajamy i$ iSplatinty akcijy, obligacijy ir kity ver-
tybiniy popieriy. Situacija kapitalo rinkoje parodo bendrg
investicijy klimata, kuris gali bati palankus arba nepala-
nkus naujam strateginiam projektui jgyvendinti. Létéjant
ckonomikai, dél sumazéjusios paklausos gamybos apimties
sumazéjimas nulemia investicijy mazeéjima.

Paltikany norma daro poveikj pusiausvyros pajamoms
per vartojima ir investicijas, kadangi ji nuolat kinta. Tarp
vartojimo ir investicijy bei palikany norma yra neigiama
priklausomybé. Vadinasi, jeigu paliikany normos auga, in-
vesticijos ir vartojimas smunka. Ekonomikai létéjant palii-
kany norma biina pakankamai auksta, todél jmonés neturi
paskaty skolintis. Palikany normy jtaka jaucia beveik visi
verslo subjektai. Pradedanciajai arba plecianciai savo veik-
la jmonei aukstas paliikany normy lygis yra svarbiausias
strateginiy projekty realizavima ribojantis veiksnys. Taip
pat paliikany normos augimas daro poveikj ir ilgalaikio
vartojimo prekiy paklausai, kadangi jos beveik visada yra
igyjamos uz ilgalaikj kredita. Ménesiniai mokéjimai kre-
dito jstaigai kartu su padidéjusiomis palikanomis sudaro
nemazg kainos dalj, kurig apmoka Sios jmonés prekiy ar
paslaugy vartotojai, t. y., pirkéjai. Dél Sios priezasties kau-
piasi neparduoty prekiy atsargos, todél jmoné turi tik viena
iSeit] — mazinti gamyba.

N¢ vienos Salies vyriausybé nepajége sulaikyti gamy-
bos ir su tuo susijusiy pardavimy nuosmukio. Geriausiu at-
veju sumaniai vykdoma vyriausybés politika gali sumazinti
nuosmukj ir padéti grei¢iau pereiti i§ jdubos j pakilima.
Apibendrinant galima daryti priclaida, kad orientuojantys
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rodikliai puikiai tinka prognozavimui, kadangi jie pasikei-
Cia pries realios ekonomikos pokycius. Ekonomikos tyré-
jai dazniausiai analizuoja biitent Sios grupés indikatorius.
Svarbiausi Salies raidos ir situacijos rodikliai yra: bendrasis
vidaus produktas, nedarbas, infliacija, valstybés skola, in-
vesticijos ir paliikany normos.

Ekonomikos létéjimo vertinimo metodika

Analizuojant ekonomikos létéjimo dinamika, gali buti skai-
¢iuojamas absoliutusis bei grandininis padidéjimas (suma-
z¢jimas). Absoliutusis lygio padidéjimas/sumazéjimas rodo,
keliais vienetais pasikeicia jo lygis per tam tikra laikotarp;.
Jis gali biiti apskaic¢iuojamas tiek baziniu, tick grandininiu
budu (Bartoseviciené 2006):

¢ia: Yy — paskutinio nagrinéjamo rodiklio reik§Smé; ¥, —
pradinis (bazinis) dinamikos eilutés lygis.

AY =Yy -Y, 4, 2

Y

¢ia: Yy - paskutinio nagrinéjamo rodiklio reiksmé; Y,

pries paskutinio nagrinéjamo rodiklio reik§mé.

-1~

Didéjimo/kitimo tempas parodo, kiek karty padidéjo
ar sumazéjo reiskinio lygis Siame laikotarpyje praéjusio
laikotarpio atzvilgiu arba kiek procenty jis siekia praéjusio
laikotarpio atzvilgiu.

Padidéjimo/sumazéjimo tempas parodo, keliais proce-
ntais pasikeicia reiSkinio lygis per nagrinéjama laikotarpj.
Jis apskai¢iuojamas naudojant zemiau pateiktas formules.
Bazinis padidéjimo/sumazéjimo tempas
_Iv Yo 000,

%
¢ia: T, - padidéjimo/sumazéjimo tempas; Yy - paskuti-
nio nagrinéjamo rodiklio reik§mé; ¥, - pradinis (bazinis)
dinamikos eilutés lygis.

T,

G3)

Grandininis padidéjimo/sumazéjimo tempas

T _ WY

p x100%,

4)

n—1
¢ia: Y,_; —prie§ paskutinio nagriné¢jamo rodiklio reik§me.
Siekiant apibiidinti ekonomikos létéjimo bei ji saly-
gojanéiy veiksniy bendrg lygj, naudojamas vidutinis dina-
mikos eilutés lygis. Vidutinis lygis skai¢iuojamas pagal
Sig formule:

_ 1
y==21, (5)
n.—
n=1
¢ia: n —reikSmiy skaicius; Y, —individuali poZymio reikSme.
Analizuojant ekonomikos létéjimo sukeliamas pa-
sekmes, atlickama regresiné analizé. Analizés metu jver-
tinama vieno nagrinéjamo reiskinio jtaka kitam rodikliui.



Skiriamos dvi kintamyjy rtsys: priklausomasis (rezulta-
tinis) kintamasis ir nepriklausomas kintamasis. Kai kei-
¢iasi nepriklausomas kintamasis, dél jo poveikio keiCiasi
ir rezultatinis kintamasis.

Vertinant ekonominio létéjimo poveikj rodikliams,
galima remtis koreliacine-regresine analize. Koreliaciné
analize skirta ranginiy arba kiekybiniy kintamyjy rysiui,
jo stiprumui ir krypciai nustatyti. Kiekybiniy kintamyjy
tiesiniam rysiui jvertinti skai¢iuojamas Pirsono koreliacijos
koeficientas. Ranginiy kintamyjy rysiui jvertinti yra skai-
¢iuojamas Spirmeno koreliacijos koeficientas (Bilevicieng,
Jonusauskas 2013).

Norint jvertinti dviejy kintamyjy tiesing priklauso-
mybe, yra naudojama koreliacija, o norint nustatyti jtaka,
t. y., kaip pasikeis vieno kintamojo reikSmé, pakitus kitam
kintamajam, naudojama regresiné analizeé. Tiksliau jvertinti
koreliacinj rysj galima patikrinus hipoteze dél koreliacijos
koeficiento lygybés nuliui.

Tiesinés koreliacijos koeficiento reikSmeé kinta nuo
—1 iki 1. Jei koreliacija lygi 0, vadinasi, Sie dydziai yra
nepriklausomi. Jei koreliacija lygi 1 arba —1, vadinasi, Sie
dydziai yra tiesiSkai priklausomi. Esant teigiamai reikSmei,
rySys tarp analizuojamy rodikliy yra tiesioginis, o jei reiks-
mé neigiama — rySys atvirkstinis.

Kaip jau buvo minéta, kiekybiniams kintamiesiems
tirti naudojami keli skirtingi koreliacijos koeficientai.
Bilevic¢ien¢, JonuSauskas (2013) teigia, kad dazniausiai
naudojamas tiesinio rySio Pirsono koreliacijos koeficientas
r. Empirinis Pirsono koreliacijos koeficientas yra tiesinio
rysio stiprumo tarp kintamyjy X ir ¥ matas:

1

LT )0)

S.S, ’

¢ia: x; ir y; atitinkamai yra stebéjimy x ir y vidurkiai; S,

(6)

7

ir §, yra standartiniai nuokrypiai.
Koreliacijos koeficiento reik§mingumas tikrinamas ¢
kriterijumi, kuris skai¢iuojamas pagal formulg:

t=r n-2
Vl—r2’

¢ia: r — apskaiciuota koreliacijos koeficiento reikSmé;

)

n — imties dydis.

Vertinant pasirinkto kintamyjy rysio modelio tinkamu-
ma, analizuojamos liekanos ir skaiciuojamas determinaci-
jos koeficientas. Determinacijos koeficientas parodo, kuri
vieno pozymio bendro kitimo dalis gali biiti paaiskinta kito
pozymio reik§miy kitimu. Determinacijos koeficientas in-
terpretuojamas taip:
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S2

£ —

2
%/

R*=1-

Variacijos dalis, kurig paaiskina modelis

NS

Visa variacija

Cia: ng — liekany dispersija; S§ — stebimy kintamojo reiks-
miy dispersija.

Determinacijos koeficientas R? tiesinés priklausomy-
bés atveju yra lygus koreliacijos tarp kintamyjy (pozymiy)
X ir Y koeficiento kvadratui.

_ 2

Rz_rxys (9)

Ieskant statistinio rysio (koreliacijos koeficiento) tarp
nagrinéjamy rodikliy, galima naudotis MS EXCEL, Sios
programos CORREL funkcija, kuri apskai¢iuoja koreliaci-
jos koeficientg i§ pateikty duomeny ir atvirojo kodo SPSS
jrankiais. Nurodytos programinés jrangos naudojimas padés
iSvengti galimy klaidy ir bus pateikti pakankamai tikslas
duomenys, reikalingi tolimesniems tyrimams.

ISvados

Atlikus mokslinés literatiiros analize¢, nustatyta, kad ekono-
minio ciklo pasikeitimai Salyje turi jtakos jmoniy veiklos
rezultatams. Galima teigti, kad ekonominis ciklas — per-
iodiniai ekonomikos poky¢iai nuo pakilimo iki nuosmu-
kio, kurie vienas nuo kito skiriasi trukme ir intensyvumu.
Ekonominj ciklg sudaro keturios fazés. Auksciausia ekono-
minio ciklo fazé vadinama vir$iine, ekonomikos traukimosi
etapas — nuosmukis, Zemiausias ciklo taskas vadinamas
krize, o pakilimas — tai atsigavimo ir ekonomikos augimo
fazé. Ciklai keicia vienas kitg, taiau nustatyta, kad btina
i8imciy. Pavyzdziui, po ekonomikos létéjimo ne visada kyla
ekonominé krizeé, kadangi ekonomika atsigauna ir prasideda
augimo fazé.

Kiekvienos ekonomikos ciklo fazés tyrimas parode,
kad jmonés patenka lyg j uzburtg rata. Salies iikio augimo
metu, jmonés norédamos maksimizuoti pelng, investuoja.
Dél to imonés nusprendzia skolintis, o kredito jstaigos noriai
skolina tiek verslininkams, tiek ir gyventojams. Ekonomikai
pasiekus ,,pika“ jmoniy pelnas ir investicijos yra didziausi.
Kadangi jmonés pleciasi, auga darbuotojy darbo uzmokes-
tis. Be to, Siame ekonomikos cikle pasiekiamas auksciausias
infliacijos lygis. I8augus resursy bei produkcijos kainoms,
sumazéja jimonés pelnas, todél verslininkai koreguoja par-
davimy planus. Prasidéjus ekonomikos 1étéjimui, o véliau
kilus krizei, sumazéja produkcijos paklausa, jimonés paja-
mos maze¢ja, kas nulemia produktyvumo mazéjima. ISaugus
sagnaudoms sumaz¢ja jmonés-pelningumas.



Nustacius ekonominiy svyravimy pagrindines prieza-
stis, iSryskéjo, kad ekonominiams ciklams jtakos turi kapi-
talo augimas ir jo galimas perteklius, naujos technologijos
ir mokslo pasiekimai, Salies Gikio struktiiros pasikeitimai,
politiniai sprendimai, demografiné padétis, uzimtumo ir
paklausos mazéjimas, finansiniai burbulai.

Apibendrinant galima teigti, kad ekonomikos léte-
jimas — tai ekonominio ciklo fazé, kurios metu pradeda
mazéti ekonomikos aktyvumas. Sios ekonominio ciklo fazé
prasideda, kai ekonomika pereina auksc¢iausia pakilimo
vir§ting. Nustatyta, kad §i fazé gali trukti nuo keliy méne-
siy iki mety ar net dar ir ilgiau. Atlikus moksliniy Saltiniy
analizg, iSskirti Sie Salies @ikio situacija nusakantys rodikliai:
BVP, nedarbas, infliacija, valstybés skola, investicijos ir
paliikany normos.

Ekonomikos létéjimo stadijoje bendroji pasiiila yra
didesné uz bendrgja paklausa, todél gamybinés jmonés ne-
gali realizuoti visos pagamintos produkcijos. Taigi, sumazé-
jus gamybos apim¢éiai ir pardavimams jmonése, atleidziami
darbuotojai, todél ir iSauga nedarbas Salyje. Sumazéjus pa-
klausai ir vartojimui, maz¢ja kapitalas, investicijos ir paja-
mos, délto traukiasi Salies tikis. Dél sumazéjusios paklausos
gamybos apimties, létéjant ekonomikai, jmonés maziau
investuoja. Ekonomikai pasiekus ,,pika“, palikany norma
iSauga, todél jmonés nustoja skolintis, o ekonomika létéja.

Ekonomikos létéjimo poveikio jmonéms analizei
atlikti, tikslinga apskai¢iuoti absoliu€iyjy ir grandininiy
rodikliy padidéjimus/sumazéjimus. O siekiant nustatyti
ekonomikos 1étéjima nusakanéiy rodikliy tarpusavio rysius,
atliekama koreliaciné — regresiné analizé. Remiantis Sios
analizés rezultatais, galima pateikti jzvalgas ir pasitilymus
ckonomikos létéjimo padariniams suvaldyti.

Literatiira

Afanasjeva, A.; Lunin, I. 2013. Ekonomicheskij krizis 2008 g. i
ego posledstviya v ekonomike Rossii, Studencheskij nauch-
nyj forum, prosedshijs 15 fevralya — 1 aprelya 2013 goda,
Moskva, Rossiya, 1-19.

Akaev, A. 2011. Ekonomicheskije cikly i gosudarstvo, Ekono-
micheskije strategiji 1(2): 26-33.

Akatjevaité, S. 2011. Statybos sektoriaus krizés analizés aspektai,
Mokslas — Lietuvos ateitis 3(2): 21-25.

Baranov, 1. 2014. Tipologizaciya ekonomicheskich ciklov i
modelnyj instrumentarij jih issledovaniya, Rossijskoje pre-
dprinimatel stvo 5(251): 1-7.

Bartoseviciené, V. 2006. Matematika. Kaunas: Technologija. 74 p.

Berzinskieng, D.; Budvytyté-Gudiene, A. 2010. Ilgalaikio nedarbo
dinamika ekonominio nuosmukio salygomis, Ekonomika ir
vadyba: aktualijos ir perspektyvos 1(17): 15-24.

169

Bilevi¢ien¢, T.; Jonusauskas, S. 2013. Atvirojo kodo programy
taikymas rinkos tyrimuose. Vilnius: Mykolo Romerio uni-
versitetas. 302 p.

Boyes, W. J.; Melvin, M. 2010. Macroeconomics. USA: South-
Western Cengage Learning.

Bormotov, M. 2009. Economic cycles: historical evidence, clas-
sification and explication. Munich Personal RePEc Archive
MPRA Paper No. 19660.

Cvetkov, A. 2012. Cikly i krizisy: teoretiko-metodologicheskij
aspekt. Moskva: Nestor-istorija. 504 p.

Ciegis, R. 2012. Makroekonomika. Vilnius: Vilniaus universiteto
leidiniai. 420 p.

Davulis, G. 2012. Lietuvos ekonominé politika globalinés krizés
kontekste, Vadyba / Journal of Management 2(21): 83-93.

Deblikov, Ya. 2010. Osnovnyje prichiny nastupleniya krizi-
snyh situacij v ekonomike, Ekonomika i upravlenije 4(33):
130-136.

Girdzijauskas, S. 2011a. Sovereign debt crisis; logistic analysis.
Vilnius: Vilniaus universiteto leidykla. 40 p.

Girdzijauskas, S. 2011b. Ekonominé logistiné analizé — nauja
ekonominiy kriziy teorija, Vilniaus universiteto Zurnalas
1(14): 18-19.

Girdzijauskas, S.; Streimikiené, D.; Mackevi&ius, R. 20009.
Ekonominiy svyravimy logistiné analizé, Vadyba 14(2):
75-81.

Grinin, L.; Korotajev, A.; Malkov, S. 2010. A mathematical model
of Juglar Cycles and the current global crisis. History &
mathematics. Moscow: URSS.

Ivashkovskij, S. 2012. Ekonomicheskij cikl i ego fazy. Moskva:
Mgimo Mid RF. 476 p.

Kumar, M.; Woo, J. 2010. Public debt and growth. IMF Working
Paper, International Monetary Fund 10(174): 1-47.
http://dx.doi.org/10.5089/9781455202188.001

Laskiené, D. 2009. Nedarbo lygio ir gamybos augimo rysys:
Lietuvos atvejis, Ekonomika ir vadyba 14: 857-862.

Lemeshhenko, P. 2010. Ekonomicheskij krizis kak instrumenta-
I‘naya forma i stupen‘ otricaniya kapitala, Zhurnal institu-
cional ‘nyh issledovanij 2(4): 1-15.

Magdich, A. 2010. Jevoliuciya vzglyadov na prichiny ekonomi-
cheskih ciklov, Akademichnyj vzglyad 2(33): 22-36.

Marcisauskiené, J.; Cibulskien¢, D. 2013. Baltijos Saliy mak-
roekonominiy rodikliy ir akcijy kainy tarpusavio rysio ver-
tinimas, Ekonomika ir vadyba: aktualijos ir perspektyvos
1(29): 51-61.

Martinaityté, E.; Matutis, V. 2012. Kriz¢ ir vertybiy kaita,
Societal Innovations for Global Growth 1(1): 1014-1025.

Norkus, Z. 2010. Kondratjevo bangos ir kapitalizmo bangos,
Sociologija: Mintis ir veiksmas 2(27): 13-33.

Repin, K. 2011. Ekonomicheskij krizis i stroitel’naya otrasl’,
Polzunovskij vestnik 1: 179-183.

Rumyanceva, S. 2012. Problema dvizheniya ekonomicheskoj
materiji i mehanizm ekonomicheskogo cikla, Problemy sov-
remennoj ekonomiki 1: 29-34.



Shibalova-Roenko, E.; Lyapina, A. 2011. Teoriya ekonomicheskih
ciklov: est’ li osnova dlya renessansa?, Mezhdunarodnaya
nauchno-prakticheskaya konferenciya ,, Novyje podhody v
antikrizesnom upravlenii“, 2011, Moskva, Rossiya, 1-8.

Shipovich, L. 2011. Klassifikaciya i prochiny vozniknoveiya
finansovo-ekonomicheskih krizisov, Vestnik Chelyabinskogo
gosudarstvennogo universiteta 31(246): 21-26.

Shvindina, A. 2012. Teoriticheskije osnovy ciklichnosti razviti-
ya ekonomicheskih sistem, Visnik Sums’kogo derzhavnogo
universitetu, seriya ekonomika 2: 123-130.

Simonaviciené, A.; Uzkuryté, L. 2009. Poky¢iai darbo rinkoje
ekonominio nuosmukio metu: Lietuvos atvejis, Ekonomika
ir vadyba 14: 940-946.

Snieska, V. 2008. Makroekonomika. Kaunas: Technologija.

Solovjov, 1. 2011a. Podhody k modelirovaniju ciklicheskih
processov ekonomicheskoj dinamiki, Sovremennyje issledo-
vaniya socialnyh problem 3(7): 1-13.

Solovjov, 1. 2011b. Ciklichnost” v ekonomike: problemy teori-
ticheskogo analiza, Novyj universitet. Seriya ,, Ekonomika i
pravo“ 4(4): 17-20.

Stankevicius, P. 2010. Ekonominés krizés ir jy raiska Lietuvoje,
Lietuvos ekonomikos konkurencingumas ir socialiné sanglau-
da: moksliniy straipsniy rinkinys 7: 191-217.

Zabarauskaité, R.; Blazien¢, 1. 2012. Gyventojy pajamy nelygy-
bé ekonominiy cikly kontekste, Verslas: teorija ir praktika
13(2): 107-115.

170

Zen’kova, L. 2012. Kratko i srednesrochnyje cikly v transfor-
macionnoj ekonomike: reakciya potrebitelej, Ekonomika i
upravlenije 2: 87-94.

Zé¢kas, M.; Zigiené, G. 2009. Ekonomikos cikly jtaka VP portfelio
formavimui, Vadyba 14(2): 59-67.

Zigiené, G.; Ziukaite, M., 2010. Lietuvos verslo sektoriy jautru-
mo cikliniams svyravimams tyrimas, Taikomoji ekonomika:
sisteminiai tyrimai 4(2): 47-64.

THE IMPACT OF ECONOMIC RECESSION ON
COMPANY ACTIVITIES

P. Gurskij, A. Liu¢vaitiené

Abstract

Negative consequences of economic fluctuations and economic
downturns influence the significance of research in this area.
Results of such research allow providing insights and sugges-
tions for governments to make political-economic decisions.
The article investigates the impact of slowing economy on
enterprises, the reasons of fluctuations of economic cycles and
their characteristics, phases of economic cycle: growth, peak,
downturn and crisis. The article studies definition of slowing
economy, its reasons, ratios, and inter-relationship between
various ratios. Methodology of evaluating economic cycles is
provided in the article.

Keywords: economic cycle, cycle phase, growth, peak, down-
turn, crisis, downturn ratios.





