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Santrauka. Straipsnyje iSskiriamas globaliy finansiniy kriziy aktualumas, siejamas su pasaulio ekonomikos globalizacija, ir apra-
$omos finansiniy kriziy charakteristikos: analizuojamas verslo cikly rysys su finansinémis krizémis, finansinés krizés i$skaidomos
i spekuliacinius burbulus, valiutos ir banky krizes bei iSskiriama finansy sektoriaus jtaka krizéms. Taip pat nagrinéjama finansy
sektoriaus likvidumo savoka bei $io likvidumo svarba siekiant i$vengti finansiniy kriziy. Straipsnyje analizuojami apribojimai,
taikomi finansinéms jstaigoms, siekiant stabilumo finansy rinkoje: 1 lygio nuosavo kapitalo rodiklis, bendro kapitalo pakankamu-
mo koeficientas, sverto koeficientas, likvidumo padengimo likvidziuoju turtu rodiklis ir grynojo pastovaus finansavimo rodiklis.
Tyrimo dalyje, taikant palyginimo metodus EDAS ir klasterine analize, lyginami bei reitinguojami skirtingi bankai. Atlikus analize
aptiktas aukstesnis uzsienio banky likvidumo lygis lyginant su Lietuvos bankais.

Reik$miniai Zodziai: globalios finansinés krizés, verslo ciklai, likvidumas, finansy sistema, centrinis bankas, komerciniai bankai.

Ivadas

Vis spartéjanti ekonominé globalizacija atveria platesnes
galimybes rinkoms ir didindama konkurencija spartina
ekonomikos augima, bet kartu iSryskina vieng didziausiy
issukiy finansy sektoriuje - globalius ekonominius nuos-
mukius. Nuosmukis, jvykes vienoje ekonomikos grandies
dalyje, daro reik$minga poveikj likusiai globalios eko-
nominés sistemos daliai ir didelio masto finansinés kri-
zés tampa nei§vengiamos. Kilusi globali finansiné krizé
pasireiskia recesija pasaulio valstybése — traukiasi nekil-
nojamojo turto ir finansy rinkos, kurioms atkurti reikia
ilgo laikotarpio ir dideliy bei vieningy pasaulio valstybiy
pastangy. Siekiant iSvengti globaliy kriziy ateityje moksli-
ninkai (Azbainis, 2013; Mishkin & Serletis, 2010; Davulis,
2009) nagrinéja praeityje jvykusius nuosmukius: jy prie-
Zastis, raidg ir pasekmes ir siekia suprasti jspéjamuosius
zenklus apie artéjantj nuosmukj. Vis délto, nuosmukiy
i$vengti vis dar nepavyksta, nes kiekviena finansiné kri-
zé, nors ir turi bendry bruozy, ta¢iau yra savita ir jvyksta
vis skirtingomis salygomis, turi vis kitg istorinj konteksta.
Viena pagrindiniy organizacijy, atsakingy uz finansy rin-
kos stabilumg, — $aliy centriniai bankai. Siy organizacijy
veiklos tikslas — identifikuoti galimai artéjancia krize ir su-
mazinti jos mastg. Centriniai bankai koordinuoja komer-

ciniy banky veiklg ir siekdami globalaus finansinio stabi-
lumo kelia reikalavimus banky finansiniams rodikliams.

Straipsnyje nagrinéjama finansiniy kriziy charakteris-

tika ir finansy sektoriaus likvidumo svarba, analizuojamas
centrinio banko vaidmuo uztikrinant finansy sektoriaus
likvidumg ir ieSkomas atsakymas i klausimg, kurios finan-
sinés institucijos signalizuoja apie rinkos nestabilumus, re-
miantis institucijy finansinémis ataskaitomis.

Tyrimo objektas — globaliy finansy kriziy poZymiai,

aptinkami banky finansinése ataskaitose.

Tyrimo tikslas - palyginti skirtingy banky finansinio

likvidumo rodiklius.

Uzdaviniai tikslui pasiekti:

1. I$analizuoti globaliy finansiniy kriziy kilimo prie-
Zastis.

2. Ivertinti, kokiy reguliavimo priemoniy banky sek-
toriuje imamasi, siekiant i§vengti globaliy finansiniy
kriziy.

3. Identifikuoti rodiklius, kurie gali signalizuoti apie
finansy rinkos nestabilumus banky finansinése atas-
kaitose.

4. Palyginti skirtingus bankus pagal ataskaitose pateik-
tus finansinius rodiklius ir nustatyti, kurio banko
veikla likvidziausia ir kelia maziausig grésme krizei.
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Renkant informacija ir apdorojant duomenis buvo
taikomi bendrieji mokslinio tyrimo metodai - mokslinés
literattiros sisteminé, lyginamoji analizé ir apibendrinimo
metodai. Finansiniai rodikliai buvo surinkti i§ banky fi-
nansiniy ataskaity. Minéti duomenys buvo analizuojami
atliekant daugiakriterj alternatyvy klasifikavima bei klas-
terine analize. Spartesnei duomeny analizei atlikti buvo
naudojama SPSS duomeny analizés programa.

1. Finansiniy kriziy teoriniai aspektai

1.1. Finansiniy kriziy charakteristika ir
klasifikavimas

Finansinés krizés yra periodinis reiskinys, keliantis i$sa-
kius verslo sektoriui, Saliy ekonomikai ir gyventojams.
Krizés metu nuvertéja finansinis turtas, smunka gamyba
ir institucijos keic¢ia politika, nes pinigy paklausa stipriai
iSauga ir tampa didesné uz pasiila. Nors ekonominé krizé
yra senas ir dar XVIII amziuje aptinkamas reiskinys, jis
apibréziamas ir vertinamas kontroversiskai, nes skirtingi
ekonomistai (Mishkin, 2011; Sahiti et al., 2013; Goldens-
tein & Razin, 2015) pabrézia skirtingus krizés aspektus.
Amerikos ekonomistas Mishkin (2011) finansine krize
apibadina kaip finansinés rinkos sutrikima, kuris kyla dél
staigaus turto kainy sumazéjimo. Sahiti et al. (2013) krize
apibadina kaip eigg, kurios metu turtas praranda verte,
o Goldenstein ir Razin (2015) pazymi, jog finansy krizés
metu sutrinka finansinés sistemos ir mazéja ekonominis
efektyvumas. Ekonomistai isskiria skirtingus finansiniy
kriziy aspektus, nes apraSomas globalias finansines krizes
sukeélé skirtingos ir savitos priezastys, o po kriziy pasireis-
keé jvairios pasekmés. Tad, apibréziant finansinés krizés sa-
voka, kuri tikty visoms krizéms, reikia iSskirti bruozus ir
pasekmes, kurie budingi visoms finansinéms krizéms - tai
pasaulinés ekonomikos nuosmukis, gamybos sumazéjimas
ir turto vertés smukimas.

Kadangi finansinés krizés sukelia finansy sistemos dis-
balansg, po kriziy finansy sistemos yra reformuojamos pa-
gal valstybiy finansinéms rinkoms sukurtas naujas normas.

1.1.1. Verslo cikly vaidmuo finansinése krizése

Ekonomika - tai ekonomikos augimo ir nuosmukio perio-
dy kaitos procesas, lemiantis verslo ciklo atsiradima. Ciklg
sudaro 4 periodai - pakilimas, vir$iné, smukimas ir krizé
(zr. 1 lentele) (Lydiené ir Karalevi¢iené, 2013).

Pirmasis verslo ciklo etapas — pakilimas. Tai periodas
nuo krizés iki ekonominés vir$inés pasiekimo. Siam lai-
kotarpiui budingas gamybos augimas, technikos bei tai-
komy priemoniy naujinimas, taip pat didéja investicijos,
visuomenés uzimtumas, pajamos ir vartojimas (Azbainis,
2013). Sudarytoje schemoje matyti, jog finansiniy kriziy
priezastis galima aptikti jau Siame verslo ciklo etape. Sie-
kiant spartaus ekonominio augimo, verslas néra grieztai
reguliuojamas, tad atsiranda galimybé neteisingos infor-
macijos sklaidai ir nesaziningo elgesio klestéjimui. Regu-
liavimo stoka nedraudzia aktyviai ir masiskai investuoti j
vieng konkrecia rinkg. Tuomet dél skleidziamos asimetri-
nés informacijos i$kreipiama tikroji turto verté.

Po pakilimo etapo pasiekiama ekonominé vir§iané.
Tai laikotarpis, kai ekonominiai naSumo rodikliai kaip
bendras vidaus produktas yra paciame auks¢iausiame
tagke. Tuo metu dél sparciai iSaugusios paklausos atsiran-
da verslo grandiniy sutrikimy, nes atsiranda kvalifikuoty
darbuotojy ir zaliavy trikumas. Siekiant testi pelninga
veiklg reikia daugiau investicijy ir tai sukelia kainy kili-
ma (Azbainis, 2013). Antrojo etapo metu dél Ziniy stokos
visuomenéje ir netinkamai atliekamos rinkos analizés to-
liau investuojama j vieng rinka, nes visuomené tikisi pelno
konkrecioje rinkoje, kol rinka yra perpildoma. Be to, vir-
$unés laikotarpiu fiksuojamas jsiskolinimy i$augimas, nes
visuomené, investuodama j iskreiptos vertés produktus,
tikisi gauti pajamas, tad ima neadekvacios rizikos kreditus,
nei$analizavusi kredity salyguy.

Po vir§tnés eina kitas verslo ciklo etapas - nuosmu-
kis. Siuo laikotarpiu mazéja paklausa, gamyba, visuome-
nés uzimtumas ir gaunamos pajamos, tad sparciai krenta
investavimo tempas bei jmoniy jrangos naujinimas. Sia-
me etape iSry$kéja pakilimo ir vir§inés etapuose atliktos
klaidos - valstybés pirmuoju ir antruoju laikotarpiu daug
skolinosi, tad nuosmukio laikotarpiu pasireiskia $aliy fi-
nansinis disbalansas. Taip pat smukus rinkos, sulaukusios
ypa¢ daug investicijy, vertei visuomenéje atsiranda nepa-
sitikéjimas finansinémis rinkomis ir neuztikrintumas dél
ateities. Siam laikotarpiui badingas skuboty sprendimy
priémimas, kuris dar labiau didina disbalansa finansy
rinkoje, o tai lemia paliikany augima.

Nuosmukio etapo pasekmé - pasiekiamas ketvirtasis
verslo ciklas - krizé. Sioje fazéje valstybiy bendrieji vidaus
produktai pasiekia Zemiausig taska, taip pat, priesingai
nei vir§aneés laikotarpiui, budingas aukstas nedarbo lygis,

1 lentelé. Finansines krizes sukelianc¢iy veiksniy etapai verslo cikle
($altinis: sudaryta autoriy, remiantis Azbainis, 2013; Mishkin & Serletis, 2010; Davulis, 2009)
Table 1. Stages of factors causing financial crises in the business cycle
(source: compiled by authors based on Azbainis, 2013; Mishkin & Serletis, 2010; Davulis, 2009)

Pakilimas Virsané

Nuosmukis Krizé

Reguliavimo tritkumas

Neracionalas visuomenés lukesciai

Disbalansas vyriausybés
finansiniame balanse

Banky krizé

Asimetrinés informacijos plitimas | Rinkos persisotinimas

Finansiniy jstaigy sutrikimai | Akcijy rinky zlugimas

Nesaziningas elgesys

Investicijos j i$kreiptos vertés produktus | Palikany augimas

Valiutos nuvertéjimas

Turto kainos kritimas
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kainy kritimas. ISaugus paliikanoms ryskiai iSauga nemo-
kiy kredity gavéjy kiekis, jmonés praranda likviduma ir
bankrutuoja. Dél iSaugusiy nemokiy klienty kiekio kre-
ditoriai negauna planuoty pajamy, tad kyla banky krizés
rizika, kurios metu uZsidaro finansinés jstaigos. Siame ci-
klo taske pasireiskusias pasekmes galima laikyti viso verslo
ciklo pasekmémis.

Finansinés krizés veiksniy i$skaidymas pagal verslo
cikly etapus parodo, jog priimti neteisingi sprendimai
pakilimo laikotarpiu pasireiskia pasekmémis nuosmikio
laikotarpiu. Siekiant prognozuoti artéjancias krizes ar uz-
kirsti joms kelig reikia atsizvelgti i etapus, kai ekonomika
yra sékmingiausia, nes bitent $iuose etapuose atsiranda
problemy, paveikianc¢iy finansine sistemg.

1.1.2. Valiutos krizés

Valiuty krizés istinka tada, kai vienos valiutos kursas per
trumpg laikotarpj reik§mingai krenta kity valiuty atzvil-
giu. Dél staigios valiutos vertés pasikeitimo konkreti va-
liuta tampa neefektyvia taupymo priemone ir nebeatlieka
savo pagrindiniy funkcijy.

Mokslinéje literatiiroje galime aptikti tris skirtingus
valiuty krizés modelius (zr. 2 lentele). Analizuodamas pir-
mosios kartos modelj JAV ekonomistas Krugman (1979)
teigia, jog $aliy centriniy banky siekis islaikyti stabily
savos valiutos kursg ir pelnytis i§ deficitinio Salies biu-
dzeto yra galimos mokéjimy balanso krizés priezastis. Si
disbalansa galima i§spresti skubiai gavus paskola, taciau
pasireiskia kitos susilpnéjusios valiutos problemos. Rin-
koje atsiradus daugiau 1éSy kyla infliacija ir skatinamas
kapitalo pasitraukimas. Tuomet centrinio banko rezervas
mazéja — organizacija nebepajégi vykdyti savo jsiparei-
gojimy. Spekuliantai pradeda pirkti uzsienio valiuta taip
skatindami dar didesnj savo Salies valiutos silpnéjimg ir
$alis nebeislaiko fiksuoto valiutos kurso — mazina valiutos
verte kity valiuty atzvilgiu (Grigalitinas ir Navickas, 1999).

Anot Lietuvos ekonomisty Maciulio ir Kuodzio (2005), $is
valiutos krizés modelis padeda nustatyti, kokios ekono-
minés priezastys lemia kilusig krize, ta¢iau modelis turi
trakumy. Kadangi Salies vyriausybé ir centrinis bankas
néra aktyvis spekulianty ataky stebétojai, todél instituci-
jos, prizitirincios Salies finansine sistema, visiskai neopti-
mizuoja taikinio funkcijos. Taip pat ekonomistai i$skiria,
jog minétas modelis nepaaiskina, kodél valiuty krizés is-
plinta i kitas $alis ar regionus. Misitinas (2009) isskiria ir
dar vieng modelio trikumag - jgyvendinant modelj néra
atsizvelgiama j galimybe gauti 1é$y i$ uZsienio rinky.

JAV ekonomistai Krugman ir Obstfeld (2009), kurdami
nauja modelj, sieké pasalinti pirmojo modelio trikumus.
Pasak autoriy, centrinio banko tikslas yra ne tik fiksuoto
valiutos kurso palaikymas, bet ir $alies ekonomikos augi-
mo skatinimas bei finansy rinkos stabilumo uztikrinimas.
Tad atsiranda esminis skirtumas tarp pirmojo ir antrojo
modeliy - antrojo modelio atveju valstybé turi pasirinki-
ma laikyti fiksuotg valiutos kursa ar ne, jvertinus ar laikant
fiksuotg kursa bus patiriama nauda ar nuostolis. Centrinis
bankas gali jvertinti, ar valiutos kurso islaikymo kaina yra
ne per didelé, ir jei $i kaina nenaudinga, centrinis bankas
gali ja devalvuoti (Maciulis ir Kuodis, 2005). Centrinio
banko sprendimas taip pat priklauso ir nuo rinkos lakes-
¢iy - jei rinkoje vyrauja nepasitikéjimas valiutos kursu,
rinka reikalauja palikany augimo taip didindama fiksuoto
valiuotos kurso laikymo kastus. Net jei atrodo, jo Salies
centrinis bankas yra pajégus atlaikyti spekulianty ataka,
investuotojy likesciy pokyciai gali i§ esmés pakeisti situ-
acijg. Sie procesai kelia sunkumy kuriant matematinius
modelius finansinéms krizéms atpazinti (Grigalitnas ir
Navickas, 1999). Vis délto ir antrasis modelis nesugebéjo
jvertinti, kodél kilusios valiuty krizés plinta j kitas Salis, ir
neanalizuoja, kaip bty galima plitimg stabdyti.

Po 1997 m. kilusios Azijos krizés ekonomistai ir ana-
litikai ieS$kojo naujy valiuty kriziy priezasciy ir formavo

2 lentelé. Valiuty kriziy modeliy palyginimas (Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis lenteléje nurodytais $altiniais)
Table 2. Comparison of models of currency crises (source: compiled by the authors, based on the sources listed in the table)

Pirmasis modelis

Antrasis modelis

Treciasis modelis

$alies vidaus skolg

Modeliy Krugman (1979); Grigalitinas ir Krugman ir Obstfeld (2009); | Brakman et al. (2006); Grigalitnas ir

analitikai Navickas (1999); Maciulis ir Kuodis Grigaliunas ir Navickas (1999); | Navickas (1999); Maciulis ir Kuodis
(2005) Maciulis ir Kuodis (2005) (2005)

Modeliy Valiutos kurso fiksavimas, valstybés Fiksuoto valiutos kurso Neisplétotas banky sektorius riboja

prielaidos biudzeto deficito finansavimas didinant | islaikymo kaina priklauso nuo |kreditavimo galimybes ir didina

visuomeneés lukesciy

valiuty kriziy tikimybe

Rinkos dalyviy | Valstybés biudzeto deficito finansavimas | Valstybés sprendimas, laikyti

Analizuojama ir koordinuojama

galimybe, nepaaiskinama, kodél krizé
plinta kitose salyse

veiksmai naudojant valstybés rezervus fiksuotg kursa ar ne, priklauso |kreditoriy skolinimo elgsena
Investuotojy aktyvy pardavimas pries nuo islaikymo kainos
valiutos nuvertéjima
Modeliy Apibréziamos kilusios valiutos krizés Centrinis bankas jvertina Analizuojama, kodél krizé plinta
privalumai priezZastys fiksuoto valiutos kurso kitose $alyse bei kokiy veiksmy imasi
laikymo kaing centrinis bankas krizei stabdyti
Modeliy Pasyvi valstybés elgsena, neatsizvelgiama | Nepaaiskinama, kodél krizé Neéra vienareiksmisko kriziy
trakumai i pasinaudojimo tarptautiniu kapitalu plinta kitose Salyse problemos sprendimo, kuris tikty

daugeliui kriziy
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treciajj modelj. Siame modelyje iSskirta nauja krizés kili-
mo priezastis — nestipri ir nestabili banky sistema. Mode-
lyje analizuojama, kaip neiSplétotas bankinis sektorius su-
kelia vyriausybés skolos augima ir mazina uzsienio atsargy
rezerva, didina visuomenés neigiamus lakescius ir taip
sukelia valiuty krizés kilimo galimybe. Sis valiuty krizés
modelis paaiskina, kodél valiuty krizé plinta j kitas Salis.
Valiutos krizés i$plitimo galimybei yra pasitelkiami iSorés
rodikliai (pavyzdziui, EURIBOR - Europos tarpbankinés
rinkos palikany norma). Jei Salies bankinis sektorius yra
i$sivystes, tuomet krizés atveju centrinis bankas mazina
palikany normas skatindamas investicijas (Maciulis ir
Kuodis, 2005). Trec¢iojo modelio privalumas - galimybé
prognozuoti pusiausvyras vertinant daugiau visuomenéje
vyraujanciy faktoriy: netinkamas kultariniy rysiy inter-
pretavimas tarp investuotojy, minios efektas, pasireiskian-
tis tarp Saliy ir investuotojy, taip pat suvokimas, jog pre-
kyba gali bati globali ir pardavéjai gali pasinaudoti valiuty
devalvacija (Brakman et al., 2006). Treciasis modelis turi
ta patj trakumg kaip ir pirmieji du modeliai - modelis
neissprendzia valiutos krizés kilimo problemos. Daugiau
tre¢iojo modeliy trakumy gali paaiskéti nagrinéjant atei-
ties valiuty krizes (Maciulis ir Kuodis, 2005).

1.1.3. Banky krizés

Banky krizés visuomene istinka tada, kai finansy sektoriai
susiduria su masiniu jsipareigojimy nevykdymu, o jstaigos ir
korporacijos susiduria su dideliais sunkumais grazindamos
jsiskolinimus laiku. Smarkiai iSaugus neveiksniy paskoly
skaic¢iui didzioji dalis banky kapitalo iSeikvojama ir atsiran-
da banky likvidumo problema. Situacija gali lydéti staigiai
kritusios nekilnojamojo turto ar akcijy kainos, staigus realiy
palikany normy padidéjimas ir kapitalo srauty sulétéjimas.

Banky krizés iSsivysciusias valstybes istinka vis daz-
niau. Ekonomistai Valencia ir Laeven (2008) atlike banky
kriziy analizes nustaté, jog 1970-2007 metais pasaulj isti-
ko net 124 sisteminés banky krizés. Vis délto Ergungor ir
Thompson (2005), tyrinéje praeities banky krizes, priéjo

prie i$vados, jog ne visos bankinés krizés padaré neigiama
jtaka $alies finansams. Kadangi kiekvienas bankas yra ats-
kira organizacija, todél ir atskiros organizacijos bankrotas
gali bati nesuderintos jmonés valdymo pasekmeé. Toks jvy-
kis gali buti vertinamas net teigiamai — kaip finansy rinkos
apsivalymas nuo nelikvidziai valdomy banky. Didziausia
banky krizés grésmé - sisteminé banky grittis. Jei Salyje
jvyksta keliy kreditoriy, uzimanciy reik§émingg rinkos dalj,
bankrotas, tuomet investuotojai ima nepasitikéti finansiné-
mis jstaigomis ir reikalauti atsiimti savo indélius ir pavercia
kitus bankus nemokiais. Tokiu atveju prireikia valstybés jsi-
ki$imo bandant sustabdyti investuotojy panika. Atsizvelgus
j tai, jog didzioji dalis bankuose laikomy indéliy yra drausti,
kilus banky krizei iSauga tikimybé, jog kils ir valiuty krizé
dél centrinio banko rezervy iSnaudojimo. Pagal ekonomis-
tus Allen ir Gale (2007) yra sudétinga atrasti banky kriziy
priezastis. Nors dazniausiai pagrindinémis priezastimis pri-
pazjstami makroekonominiai faktoriai, neretai banky krizés
kyla batent dél banky pasirinktos valdymo strategijos. Pa-
grindiné taikoma banky kriziy prevencija — rinkos prisoti-
nimo efekto vengimas. Sig prevencija jgyvendina centriniai
bankai, kurie reguliuoja banky veikla.

1.2. Finansy sektoriaus likvidumo problemos

Banko sugebéjimas vykdyti savo jsipareigojimus ir valdy-
ti turto augima yra batina savybé bankinés organizacijos
gyvybingumui islaikyti. Organizacijos likvidumas svarbus
ne tik padiai institucijai, bet ir visam finansy sistemos sta-
bilumui, todél organizacija analizuodama veiklos likvidu-
mg turi ne tik vertinti savo veiklos rezultatus bei finansi-
nius rodiklius, bet jvertinti $iy rodikliy kitima nepalankiy
aplinkybiy salygomis. Kadangi finansinés institucijos yra
kaip tarpininkai tarp indélininky ir skolininky - didZioji
banko turto dalis yra skolinta ir nepriklauso bankui, vei-
klos likvidumo uztikrinimas tampa prioritetiné sritis vyk-
domoje banko politikoje (Vaskelaitis, 2003).

Banky likvidumo problemy kilimo priezastis galima
klasifikuoti j dvi kategorijas: i$orines ir vidines (zr. 1 pa-

Banky likvidumo
problemy kilimo
priezastys

ISorines
[ [ | |
Staigus l ] Netinkamas Peln@r%gumo Likv_itli(iiq lésy
ekonomikos Neadekvatus ] — kredito rizikos kritimas trakumas
smukimas valstybés sprendimai Kity finansiniy valdymas
finansiniy jstaigy jstaigy zlugimas
atzvilgiu

1 paveikslas. Banky likvidumo problemy kilimo priezastys
(3altinis: sudaryta autoriy, remiantis Girdzijausku ir Streimikiene, 2010; Vaskelai¢iu, 2003)
Figure 1. Reasons for banks’ liquidity problems
(source: compiled by authors based on Girdzijauskas and Streimikiené, 2010; Vaskelaitis, 2003)
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veikslg). ISorinés rizikos problemos, skirtingai nei vidinés,
veikia visg finansy sektoriy — bendras finansy sektoriaus
likvidumas sumazéja. ISorinés priezastys i$ esmés remiasi
kity rinkos veikéjy sukuriama finansy sistemos aplinka.
Pagrindinés galimos iSorinés priezastys: staigus ekonomi-
kos smukimas, Zlugimas vertybiniy popieriy rinkoje, kity
finansiniy organizacijy zlugimas ir nepagristi centrinio
banko veiksmai kity banky atzvilgiu. Sie veiksniai sukelia
panika visuomenéje ir paskatina kilti banky krize.

Vidinés rizikos problemos susijusios ir i$ esmés pavei-
kia tik konkre¢ig finansy institucijg, kuri netinkamai valdo
vidines rizikas. Svarbiausias tikslas taikant vidaus politi-
ka - palaikyti teisingg santykj tarp trijy kintamyjy - ban-
ko nuosavo turto, pritraukty indéliy bei suteikty paskoly.
Pagrindiné vidiné likvidumo trakumo priezastis — netei-
singas skolinimo rizikos vertinimas. Rizika banko veiklos
likvidumui kyla, kai bankas vykdo didelj pelningumag ir
didele rizikg turincias operacijas, atsiranda disbalansas
tarp aktyvy ir pasyvy arba bankas suteikia didelius jsi-
skolinimus vienam klientui. Taip pat bankai susiduria su
likvidumo problemomis, jei nekorektiskai jvertina inves-
tuotojy lukescius ir galima $iy likesciy pokytj ir per daug
pasitiki galimybémis gauti pinigy $altiniy.

Likvidumo rizikos valdymo strategija priklauso nuo
to, kuriam laikotarpiui valdymas numatomas. Jei valdy-
mas numatomas iki 3 ménesiy, tuomet laikotarpis trak-
tuojamas kaip trumpalaikis ir likvidumo valdymu uzsiima
banky izdg valdantis padalinys. Jei likvidumo rizikos val-
dymas uztrunka ilgiau nei 3 ménesius, suvaldymo procesu
apsiima aktyvy ir pasyvy koordinavimo padalinys.

Priemoneés, kurias finansy institucija taiko likvidumui
uztikrinti, priklauso nuo institucijos dydzio ir veiklos po-
badzio. Siekdamos i$vengti likvidumo trakumo proble-
mos, finansy jstaigos daug démesio bei istekliy skiria fi-
nansavimo salygy analizei, gaunamy finansavimo $altiniy
diversifikacijai ir blogiausiy scenarijy formavimui. Bankai
uzsiima darbinio kapitalo, kurio naudojimo terminas vie-
ni metai, valdymu. Valdant darbinj kapitalg analizuojami
kasdieniai pinigy srautai, démesj skiriant trumpalaikiams
jsipareigojimams ir trumpalaikiam turtui. Finansy ins-
titucijos likvidumo valdymo politikos tikslas yra atrasti
optimaliausig taska - gauti maksimaly pelng prisiimant
maksimalig pakeliamg rizikg, nes didinant $ig rizikg didéja
ir gaunamas pelnas.

Jasiené ir Titarenko (1997) atliko Amerikos banky
valdymo analize bei i$skyré keturias likvidumo kontrolés
teorijas: komerciniy kredity, transformavimo, numatomy
pajamy, pasyvy valdymo (Zr. 2 paveiksla).

Komerciniy kredity teorija teigia, jog finansinés jstaigos
neturéty daug démesio skirti trumpalaikiams pinigy srau-
tams, nes bankai vis daugiau jsitraukia j ilgalaikj turto
finansavima.

I8skirta antroji likvidumo valdymo teorija - transforma-
vimo teorija. Si teorija yra paremta prielaida, jog finansinés
institucijos turi likvidziy lésy, kurias galéty panaudoti, jei
investuotojai nuspresty atsiimti pinigus. Pagal dabartines
salygas finansinés institucijos turi palaikyti likvidZias lésas,

Banky likvidumo
teorijos

T

[ I—J—l

a a\ A 2
Komerciniy Transformavimo Numatomy Pasyvo valdymo
kredity pajamy i Y

2 paveikslas. Banky likvidumo teorijos ($altinis: sudaryta
autoriy, remiantis Jasiene ir Tiranenko, 1997)
Figure 2. Bank liquidity theories (source: compiled by the
authors based on Jasiené and Tiranenko, 1997)

kurios apimty jvairius rinkos instrumentus. Pagrindinis
§ios teorijos trikumas — likvidumo problemos nepavykty
i$spresti kilus masiniams bankrotams, nes likvidziy 1ésy
rezervas nebuity pakankamas.

Tredioji teorija yra apie numatomas pajamas. Sios te-
orijos esmé — bankai turi numatyti ir jvertinti basimus
pinigy srautus ir suderinti galimas pajamas su galimomis
iplaukomis. Pavyzdziui, jei kreditorius gali numanyti, jog
investuotojas per 3 ménesius atsiims 1 mln. Eur investicija,
tuomet bankas turi uztikrinti, jog tokig suma galés surink-
ti i§ kity klienty grazinamy skoly ar vertybiniy popieriy
pirkimo. Finansinés jstaigos, siekdamos mazesnés likvi-
dumo rizikos, yra suinteresuotos teikti paskolas ilgesniam
grazinimo laikotarpiui, nes skoly grazinimo i$skaidymas
i periodus pagal grafikg i§skaido ir skolinimo rizikg. I$-
skiriamas pagrindinis $ios teorijos trikumas — kreditoriui
sudétinga jsivertinti galimg pelna.

Ketvirtoji teorija — tai pasyvo valdymo teorija. Pagal
$ia teorijg finansy jstaigos numato likvidziy 1éSy pritrau-
kimo galimybe skolinantis i§ centrinio banko ar kity kre-
ditoriy. Si teorija skiriasi nuo kity - pirmos trys teorijos
yra paremtos turto valdymu, o ketvirtoji - jsipareigojimu.
Dabartinéje praktikoje finansinés institucijos dél likvidziy
$altiniy ribotumo ir kintancios ekonominés situacijos ies-
ko likvidumo $altiniy tiek i§ turto, tiek i§ jsipareigojimy.

1.3. Centrinio banko taikomos priemonés finansy
sektoriaus stabilumui uztikrinti

Pagrindiné institucija, reguliuojanti finansiniy kriziy ki-
limo rizikg, yra centrinis bankas. Sios jstaigos pirminis
tikslas ir yra uztikrinti finansy sistemos sauguma bei sta-
biluma. Centrinis bankas siekdamas savo veiklos tikslo su-
siduria su rizikinga kreditavimo politika, kuri daro jtaka
finansy rinkos stabilumui. Centrinis bankas, siekdamas
suvaldyti rizikg keliancig kreditavimo politika, taiko prie-
mones, orientuotas stabiliai sistemai palaikyti. Taikomas
priemones galima suskirstyti j prevencines, sistemines ir
administracines.

Centrinis bankas taiko prevencines priemones, siek-
damas sumazinti disbalansg tarp skirtingy finansy rinkos
dalyviy ir sudrausminti kredito jstaigas. Pagrindinés pre-
vencinés priemonés, kurias taiko centrinis bankas - vi-
suomenés informavimas ir finansiniy jstaigy priezitira. Si
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institucija néra suinteresuota siekti pelno, todél gali sali-
kai teikti informacija apie vykstancius poky¢ius ir galimus
nestabilumus finansy rinkoje - centrinio banko naujienos
atlieka svarby vaidmenj informacijos apie finansy sistema
sklaidoje. Jei centrinis bankas turi visuomenés pasitike-
jima, tuomet $i organizacija esant butinybei gali skatinti
rinkos dalyvius stabdyti investicijas pervertintoje rinkoje
ir $itaip padéti pasiekti stabilias kainas bei sustabdyti fi-
nansinio burbulo augima (Leika, 2008). Tiesa, dél centri-
nio banko jtakos rinkai yra ir kontroversisky nuomoniy.
Efektyviosios rinkos $alininky nuomone, $i jstaiga turi
informacijos apie finansy rinkas ne daugiau nei kitos or-
ganizacijos, tad centrinis bankas negali anksciau nei kiti
pamatyti kylanciy kainy burbuly. Jei kreditavimo jstaigos
prisiima per didele rizika teikiant kreditus, centrinis ban-
kas turi galig sugrieztinti kreditavimo salygas (Racickas ir
Benetyte, 2012).

Centrinis bankas, siekdamas uztikrinti finansy rinky
stabiluma, taiko ir administracines priemones, kurios daro
jtaka finansiniy istekliy perskirstymui. Tiesa, administraci-
niy priemoniy poveikis gali buti ir neigiamas. Pavyzdziui,
Svedijoje dar praéjusiame amziuje bankai privaléjo dalj tu-
rimo turto investuoti j vertybinius popierius ir valstybés
projekty finansavima. Salies centriniam bankui pakeitus
§j reikalavima, Svedijos finansinés jstaigos pradéjo isduo-
ti didesnés rizikos paskolas ir tai buvo viena i§ 1990 m.
Svedijoje kilusios finansinés krizés priezas¢iy. Pastaraisiais
metais centriniai bankai vis reciau taiko administracines
priemones reguliuojant finansiniy jstaigy veikla (Racickas
ir Benetyté, 2012).

Taip pat taikomos ir sisteminés priemonés siekiant fi-
nansinéms institucijoms, susidarusiomis su likvidumo
problema, suteikti pagalba. Finansinés jstaigos, turincios
likvidziy 1é$y pertekliy, dél informacijos asimetrijos néra
suinteresuotos skolinti likvidumo problemas turincioms
jstaigoms. Centrinis bankas tokiais atvejais gelbéja kredito-
rius teikdamas jiems laisvas ir likvidzias léSas, taip apsun-
kindamas savo veiklos efektyvuma. Vis délto $i priemoné
nesprendzia ilgalaikiy finansy jtaigy likvidumo problemuy,
nes ji taikoma visai finansy rinkai, tad jstaigos, kurioms li-
kvidumo tritksta, dél rizikingos skolinimo politikos moka
didziausig kaing (Racickas ir Vasiliauskaité, 2011).

1.4. Banky finansiniai rodikliai, galintys
signalizuoti artéjancia krize

Banky veiklos likvidumas - viena kertiniy salygy siekiant
stabilios finansinés sistemos. Pagrindiniai banky veiklos
finansiniai rodikliai - sgnaudy ir pajamy santykis, nuo-
savo kapitalo pelningumas RoE ir viso kapitalo pakanka-
mumo rodiklis — yra svarbas nustatant banko efektyvia
ir pelningg veikla. Bankai savo metinése finansinése atas-
kaitose pateikia tiek pagrindinius finansinius rodiklius,
tiek i$samiau detalizuoja mety veiklos rezultatus bei juos
interpretuoja ir prognozuoja ateities rodiklius.

Pajamy ir sanaudy santykis rodo, kokia dalis banky
sanaudy atitinka banko gaunamas pajamas. Banky siekia-
mybé - kuo mazesnis pajamy ir sagnaudy santykis. Aukstas

indeksas gali reiksti, jog bankas yra valdomas neefektyviai,
jei kity banky ataskaitose $is rodiklis geresnis arba vyrauja
didelé konkurencija (Lietuvos bankas, 2021).

Nuosavo kapitalo pelningumas rodo, ar bankas efek-
tyviai naudoja nuosavas jmonés lésas. Sis rodiklis rodo
investuoty pinigu graza lyginant su banko apsiimta rizi-
ka, tad kuo rodiklis didesnis, tuo geriau vertinama banko
veikla (Lietuvos bankas, 2021).

Viso kapitalo pakankamumo rodiklis rodo, kokia yra
banko kapitalo procentiné dalis, palyginti su jo pagal rizi-
ka jvertintu turtu. Visi bankai turi uztikrinti, kad pagrista
ju rizikos dalis baty padengta nuolatiniu kapitalu, todél
turi i$laikyti minimaly 8 procenty bendro kapitalo koefi-
cientg (Lietuvos bankas, 2021).

1.4.1. ,,Bazelio III“ normos finansy sektoriaus
likvidumui uztikrinti

Lietuvoje, kaip ir visoje Europos Sajungoje, yra keliami
reikalavimai likvidumui uztikrinti. Finansinéms institu-
cijoms svarbu palaikyti pakankama likvidumo lygj, nes
stabilumo problemos gali tapti organizacijos bankroto
priezastimi. 2014 m. sausio 1 d. Europos Sajungoje jsiga-
liojo ketvirtoji Kapitalo reikalavimy direktyva ir Kapitalo
reikalavimy reglamentas. Sis dokumentas - tai pagrindinis
jrankis, siekiant i$laikyti stabilig finansy sistemg Europoje
(Lietuvos bankas, 2020).

Lietuvos centrinis bankas siekdamas uztikrinti finan-
siniy jstaigy likviduma taiko reikalavimus minimaliam
kapitalo kiekiui. Pagal naujausias normas bankai yra jpa-
reigoti laikytis rodikliy, kad turéty pakankamai likvidziy
1ésy nenumatytiems nuostoliams padengti. 1 lygio nuosavo
kapitalo rodiklis apskai¢iuojamas 1 lygio nuosava kapitalg
padalinus i$ viso turto ir nebalansiniy jsipareigojimy. 1 ly-
gio kapitalo pakankamumo rodiklis apskai¢iuojamas 1 ly-
gio nuosavy kapitala padalinus i$ viso jmonés konsoliduoto
turto. Minimalius 1 lygio nuosavo kapitalo reikalavimas yra
4,5 procento, o 1 lygio kapitalo pakankamumo rodiklis turi
siekti bent 6 procentus (Lietuvos bankas, 2020). Banky vei-
klai vertinti svarbus $iy rodikliy palyginimas su minimaliu
reikalavimu. Didelis teigiamas skirtumas tarp rodikliy ir
minimalios normos reigkia, jog bankas turi daugiau vietos
augti, gali reinvestuoti didesne¢ dalj pelno arba mokéti di-
desnius dividendus. Jei $is skirtumas yra mazas ir rodikliai
yra arti reikalavimy, tuomet bankas turi islaikyti nuosava
kapitalg ir negali mokéti dideliy dividendy.

Viso kapitalo pakankamumo rodiklis rodo, kokia yra
banko kapitalo procentiné dalis, palyginti su jo pagal ri-
zikg jvertintu turtu. Bankai turi uztikrinti, kad pagrista jy
rizikos dalis baty padengta nuolatiniu kapitalu, todél turi
islaikyti minimaly 8 procenty bendro kapitalo koeficientg
(Lietuvos bankas, 2020).

Taip pat bankams taikomas ir papildomas kapitalo ap-
saugos rezervas, siekiantis 2,5 proc. Sios normos tikslas
yra numatyti papildoma kapitalg nenumatytiems atvejams.
Si norma taikoma visuose Europos Sajungos bankuose.

Valstybés institucijos, prizitirinc¢ios finansinj sektoriy,
gali savo nuoziara kelti papildomus reikalavimus daliai
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komerciniy banky. Lietuvos bankas taiko papildomus
reikalavimus bankams jvertines komerciniy banky svorj
rinkoje. Pavyzdziui, didziausiems Lietuvos bankams -
Swedbank ir SEB bankui taikomas papildomas 2 procenty
kapitalo rezervo reikalavimas (Lietuvos bankas, 2020).

Sverto koeficientas parodo banko finansine padétj sko-
los ir kapitalo ar turto atzvilgiu ir apskaic¢iuojamas 1 ly-
gio kapitalg padalijus i§ konsoliduoto turto, kur j 1 lygio
kapitalg jeina paprastas kapitalas, rezervai, nepaskirstytas
pelnas ir kiti vertybiniai popieriai, po to atimant prestiz.
Pagal ,Bazelio III“ normas minimali sverto koeficiento
reik§mé - 3 procentai (Lileikiené ir Koval¢ik, 2014). Mi-
nimalus sverto koeficiento reikalavimas - 3 procentai.

Likvidumo padengimo likvidziuoju turtu rodiklis nu-
statomas apskai¢iavus banko aukstos kokybés likvidziojo
turto ir galimo bendro gryno likvidumo sumazéjimo per
30 dieny santykj. Sis koeficientas apsaugo nuo trumpalai-
kio likvidumo triikumo. Pagal priimta direktyva Sis rodi-
Klis privalo virsyti 100 procenty.

Bankai privalo turéti pakankamai likvidziojo turto,
kad esant itin nepalankioms salygoms per 30 dieny galé-
ty padengti grynaji netenkamy pinigy srauta. Padengimo
likvidziuoju turtu rodiklio (angl. liquidity coverage ratio,
LCR) reik§mé neturi bati mazesné nei 100 proc., tai yra
kredito jstaigos likvidziojo turto atsargos turi biti ne ma-
zesnés nei grynasis netenkamy pinigy srautas per 30 ka-
lendoriniy nepalankiausiy salygy laikotarpio dieny. Ban-
kai privalo turéti pakankamai pastovaus finansavimo, kad
jo pakakty finansavimo poreikiams tenkinti vieny mety
laikotarpiu tiek jprastomis, tiek nepalankiomis salygomis.
Grynojo pastovaus finansavimo rodiklio (angl. net stable
funding ratio, NSFR) reik§mé neturi buti maZesné nei
100 proc., tai yra kredito jstaigos turimo pastovaus finan-
savimo suma turi bati ne mazesné nei butino pastovaus
finansavimo suma per vieny mety laikotarpj (European
Banking Authority, 2013).

1.4.2. Lietuvos banko taikomos normos finansy
sektoriaus likvidumui uztikrinti

Lietuvoje veikiancios finansinés institucijos turi atitik-
ti ir reikalavimus, keliamus atvirosios pozicijos uzsienio
valiutos kiekiams. (Atviroji pozicija - tai skirtumas tarp
turto ir jsipareigojimy). Maksimalus bet kokia uZzsienio
valiuta i8reikstos atvirosios pozicijos kiekis 25 procentai
nuo banko kapitalo, o viena konkrecia valiuta i$reikstos
atvirosios pozicijos kiekis negali vir§yti 15 procenty. Toks
reikalavimas bankams keliamas, nes netikétai pasikeitus
valiuty kursams gali pasikeisti ir banko pelningumas bei
likvidumo rizikos lygis (Lietuvos bankas, 2020).

Lietuvos bankas komerciniams bankams nubréZzia riba,
kiek maksimaliai galima skolinti vienam skolininkui. Pa-
gal dabartines normas kreditorius vienam skolininkui gali
skolinti iki 25 procenty viso banko kapitalo.

Lietuvoje taip pat taikomi apribojimai bankams teik-
ti dideles paskolas. Suteikty dideliy paskoly, kurios vir-
$ija 10 procenty viso banko kapitalo, suma negali virsyti
800 procenty viso banko kapitalo (Lietuvos bankas, 2020).

2. Metodologija

2.1. Banky finansiniy likvidumo rodikliy
apskaic¢iavimas

I$laidy ir pajamy santykis apskai¢iuojamas visas jstaigos
patiriamas sanaudas dalinant i$ visy gaunamy pajamuy:

Veiklos sgnaudos

LSlaidy ir pajamy santykis = (1

Veiklos pajamos

Nuosavo kapitalo rodiklis gaunamas isskiriant visg
jstaigos gaunamg pelng ir jj dalinant i§ turimo nuosavo
kapitalo:

Nuosavo kapitalonaudingumo rodiklis(RoE) =
Grynasis pelnas 2

Nuosavas kapitalas’

Viso kapitalo pajamingumas apskaiciuojamas visg
jmoneés kapitalg dalinant i§ turimo turto, kuris yra jver-
tintas pagal rizika:

Viso kapitalo pajamingumas =
Visas kapitalas 3)

Pagal rizikg jvertintas turtas

Sverto koeficientas apskai¢iuojamas 1 lygio kapitala
padalinant i$ finansy jstaigos bendro konsoliduoto turto:

1 lygio kapitalas

Sverto koeficientas = 4)

Bendras konsoliduotas turtas

Likvidumo padengimo likvidziuoju turtu rodiklis gau-
namas aukstos kokybés likvidyjj turtg padalinant i§ turimo
grynojo turto galimo likvidumo sumazéjimo per 30 dieny:

Aukstos kokybés likvidusis turtas

LCR = .
Gryno turto likvidumo sumazéjimas per 30 dieny
Visi rodikliai yra santykiniai ir yra iSrei$kiami procen-
tais, tad tikslinga nustatyti vienodg rodikliy svorj toles-
niuose skaic¢iavimuose.

2.2. Daugiakriteris alternatyvy klasifikavimas
taikant EDAS metoda

Siekiant atlikti skirtingy banky palyginima tyrime atlik-
tas daugiakriteris alternatyvy klasifikavimas. Pasirinktas
metodas EDAS (angl. Evaluation Based on Distance from
Average Solution) - tai vienas i§ daugiakriterio vertinimo
metody, kurio skai¢iavimai yra pagristi atstumu nuo duo-
meny vidurkiy (Keshavarz Ghorabaee et al., 2015). Pasi-
rinktas biitent $is vertinimo metodas, nes jis tinka vertinti
tarpusavyje nesuderintus kriterijus.

Norint atlikti vertinima atrenkami kriterijai, pagal ku-
riuos analizuojami alternatyvy duomenys, bei sudaroma
pradiné turimy duomeny matrica:

[Xij]mxn~ (6)
Apskai¢iuojami kriterijaus reik§miy vidurkiai:
rf—lXiJ'
AV =——. @)
n
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Apskaic¢iuojami teigiamas ir neigiamas atstumai nuo
vidurkio. Jei kriterijus yra maksimizuojantis, skaic¢iuojama
pagal $ias formules:

max(O;Xij - AVj)

PDA, = ; 8)
i

AV,

max(o; AV - X,])
NDA; = Y\ )

Jei kriterijus yra minimizuojantis, skai¢iuojama pagal
sias formules:

max(O; AV]- - Xij) '

PDA;; = ; (10)
7
AVJ-
max(O;X,-j — AV]-)
NDA,-]- = Y% . (11)
j

Nustatomos visy alternatyvy PDA;; ir NDA;; svertinés
sumos:

m
SP, = ) W;xPDA;; (12)
j=
m
SN; = YW, xNDA, . (13)
j=l
Normalizuojamos visy alternatyvy SP; ir SN; reik§meés:
SP,
NSP; = ————; (14)
7" max;(SP,)
SN,
NSNjj = ———. (15)
max; (SNi)

Apskai¢iuojamas visy alternatyvy vertinimo balas:
(NSP; + NSN;)
§=—2 7 (16)
2
Pagal apskaiciuotus vertinimo balus alternatyvos iSran-
guojamos. Didziausig vertinimo balg turinti alternatyva -
geriausia, maziausig - prasciausia (Keshavarz Ghorabaee
et al,, 2015).

2.3. Alternatyvy vertinimas taikant klasterine
analize

Siekiant sugrupuoti pasirinktas alternatyvas pagal panasu-
mus empiriniame tyrime atlikta ir klasteriné analizé. Klas-
terizacija paremta idéja, jog objektai, priklausantys tam pa-

¢iam klasteriui, tarpusavyje yra panasesni negu tolimesni,
o skirtumas tarp klasteriy kuo didesnis (Everitt, 2011).

Svarbiausi etapai norint atlikti klasterine analize:

1. Pasirinkti alternatyvas ir kriterijus, pagal kuriuos

bus atliekama klasterizacija.

2. Pasirinkti objekty panasumo matg.

3. Suskirstyti alternatyvas j klasterius.

4. Isanalizuoti gautus rezultatus.

Spartesnei duomeny analizei naudojama SPSS progra-
ma, kuri vadovaudamasi algoritmais susistemina duome-
nis ir pateikia vaizdine ir statisting analize, atsizvelgdama
j pasirinktg pana$umo matg ir kitus kriterijus.

Klasteriai atvaizduojami dendrograma, kuri paaiskina
hierarchinés klasterizacijos savoka — hierarchiné analizé
pateikia ne vieng klasteriy atskyrima, o klasteriy, kurie
yra sujungti vieni su kitais remiantis tam tikrais atstumais,
hierarchija (Everitt, 2011).

3. Banky likvidumo palyginimas
3.1. Banky likvidumo analizé EDAS metodu

Siekiant jgyvendinti i$sikeltus darbo uzdavinius empirinio
tyrimo metu nagrinéjami 5 skirtingi kriterijai (Zr. 3 lente-
le), apradyti darbo teorinéje dalyje. Kriterijams suteikia-
mas vienodas svoris. Viso kapitalo pakankamumo rodi-
klis, nuosavo kapitalo pelningumas, sverto koeficientas ir
likvidumo padengimo likvidziuoju turtu rodiklis yra mak-
simizuojantys kriterijai — kuo didesné kriterijaus reik§mé,
tuo didesné alternatyvos verté. Sanaudy ir pajamy santy-
kis - minimizuojantis kriterijus - kuo mazesné kriterijaus
reik§mé, tuo rodiklis palankesnis (3 lentelé).

Remiantis nustatytais kriterijais analizuojamos pasi-
rinkty alternatyvy - banky finansinés 2020 mety ataskai-
tos bei sudaroma duomeny matrica (zr. 4 lentele).

Apskaic¢iuojami kriterijy reik$émiy vidurkiai (zr. 5 lentele).

Apskaiciavus teigiamus ir neigiamus atstumus nuo vi-
durkio, duomenys pasveriami ir gaunamos normalizuotos
visy kriterijy PDAj ir NDAj sumos kiekvienai alternatyvai.
Pagal gautas normalizuotas reiksmes apskaiciuojamas ver-
tinimo balas kiekvienam bankui. Pagal vertinimo balo dydj
reik§més iSranguojamos (Zr. 6 lentelg).

I$analizavus duomenis matyti, jog pirmose rangavimo
vietose yra uzsienio $aliy didieji bankai, nes jie likvidesni
ir turintys stabilesne finansine padétj. ,Bank of America“
ir ,,Deutsche Bank“ banky vertinimui didele jtakg padaré
aukstas pajamy ir sanaudy santykis, o ,,Lloyds Banking
Group“ pasizyméjo dideliu viso kapitalo pakankamumo
rodikliu (4 lentelé). SEB banko grupés finansiniai rodikliai

3 lentelé. Tyrimo kriterijai bei jy svoriai ($altinis: sudaryta autoriy)
Table 3. Research criteria and their weights (source: compiled by the authors)

. . . Likvidumo
Viso kapitalo Nuosavo kapitalo L . .
1 . Sanaudy ir pajamy Sverto koeficientas, padengimo
Rodiklis pakankamumo pelningumas RoE, . . . Qe S
- . . santykis, procentais procentais likvidZiuoju turtu
rodiklis, procentais procentais s .
rodiklis, procentais
Svoriai 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
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4 lentelé. Tyrimo pasirinkty alternatyvy duomenys pagal kriterijus (8altinis: sudaryta autorés)
Table 4. Data of the selected alternatives of the study according to the criteria (source: compiled by the authors)

Viso kapitalo
Bankai pakankamumo RoE C/1 Sverto koeficientas LCR
rodiklis
»Swedbank® grupé 28,20 % 10,60 % 0,50 6,40 % 448,30 %
»Luminor® grupé 22,40 % 2,00 % 0,84 10,20 % 197,20 %
Siauliy bankas 20,69 % 12,70 % 0,43 11,27 % 278,00 %
SEB banko grupé 21,36 % 11,23 % 0,38 6,90 % 637,62 %
,Danske Bank® 23,00 % 3,70 % 0,86 4,50 % 154,00 %
»Citadele® 14,30 % 1,05 % 0,65 7,30 % 356,00 %
»Lloyds Banking Group“ 23,30 % 5,87 % 0,55 5,80 % 136,00 %
»Bank of America“ 16,10 % 9,58 % 0,92 7,40 % 122,10 %
»Deutsche Bank® 17,80 % 4,00 % 0,88 4,70 % 144,80 %
BNP Paribas 16,40 % 7,60 % 0,70 8,40 % 154,00 %
5 lentelé. Kriterijy reik§miy vidurkiai ($altinis: sudaryta autoriy)
Table 5. Average values of the criteria (source: compiled by the authors)
Viso kapitalo
pakankamumo RoE C/1 Sverto koeficientas LCR
rodiklis
Avj 20,36 % 6,83 % 0,67 7,29 % 262,80 %
6 lentelé. Banky vertinimo balai ir rangai ($altinis: sudaryta autoriy)
Table 6. Bank assessment scores and ranks (source: compiled by authors)
Bankai Normalizuota PDA;; Normalizuota NDA;; Vertinimo balas Rangas
suma suma

»Swedbank® grupé 0,523 0,005 0,264
»Luminor“ grupé 0,012 0,513 0,263 8
Siauliq bankas 0,122 0,000 0,061 10
SEB banko grupé 1,000 0,002 0,501 2
,Danske Bank"“ 0,006 0,787 0,397 5
»Citadele” 0,233 0,070 0,152 9
»Lloyds Banking Group* 0,036 0,761 0,398 4
»Bank of America“ 0,007 1,000 0,503 1
»Deutsche Bank" 0,000 0,866 0,433 3
BNP Paribas 0,005 0,681 0,343 6

nulémé auksciausia rango vieta tarp skirtingy lietuvisky
banky. Tokius rezultatus lémé isskirtinai didelis SEB ban-
ko grupés likvidumo padengimo likvidziuoju turtu rodi-
klis, kuris net apie 3 kartus didesnis uz vidurkj. Zemiau-
sius rangus gavo Siauliy ir ,Citadele“ bankai, nes beveik
visi Siauliy bako rodikliai yra Zemesni nei alternatyvy vi-
durkis, o ,Citalede® ir ,,Luminor® bankai 2020 m. pasieké
ypa¢ Zema nuosavo kapitalo pelningumg. Apibendrinant
galima teigti, jog uzsienio $aliy bankai: ,,Bank of America’
»Lloyds Banking Group® ir ,,Deutsche Bank ir lietuvigkas
SEB bankas vertinami kaip likvidZiausi ir skatinantys sta-
bilig finansine aplinka.

3.2. Banky vertinimas taikant klasterine analize

Klasterinei analizei atlikti pasirinkti 2020 m. banky finan-
siniai duomenys, jau aprasyti ir analizuoti pirmoje empiri-
nio tyrimo dalyje (zr. 7 lentele).

Duomenys importuojami j programinés jrangos pake-
ta SPSS. Pagal programos standartus pasirenkami kriterijai
kiekybiniam duomeny analizavimui (Zr. 8 lentele).

Duomeny aglomeracijos aprase etapy stulpelyje ma-
tome klasterizavimo etapus, o klasteriy susijungimo stul-
pelyje klasterizuotas alternatyvas (zr. 3 paveiksla). I§ viso
buvo sudaryti 9 klasteriai, net 5 i$ jy buvo klasterizuojama
penktoji alternatyva — ,Danske bankas.
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7 lentelé. Tyrimui pasirinkty alternatyvy duomenys pagal kriterijus
($altinis: sudaryta autoriy, remiantis banky 2020 m. finansinémis ataskaitomis)
Table 7. Data of the alternatives chosen for the study according to the criteria
(source: compiled by the author based on the banks’ 2020 financial statements)

Bankai pakar\1{<1:1(r)n11(121111:i)t 2llé)diklis RoE C koesgz:iretgtas LCR
»Swedbank® grupé 28,20 % 10,60 % 0,50 6,40 % 448,30 %
»Luminor“ grupé 22,40 % 2,00 % 0,84 10,20 % 197,20 %
Siauliu, bankas 20,69 % 12,70 % 0,43 11,27 % 278,00 %
SEB banko grupé 21,36 % 11,23 % 0,38 6,90 % 637,62 %
»Danske Bank* 23,00% 3,70% 0,86 4,50% 154,00%
»Citadele* 14,30 % 1,05 % 0,65 7,30 % 356,00 %
»Lloyds Banking Group* 23,30 % 5,87 % 0,55 5,80 % 136,00 %
»Bank of America“ 16,10 % 9,58 % 0,92 7,40 % 122,10 %
»Deutsche Bank" 17,80 % 4,00 % 0,88 4,70 % 144,80 %
BNP Paribas 16,40 % 7,60 % 0,70 8,40 % 154,00 %

8 lentelé. Duomeny aglomeracijos aprasas ($altinis: sudaryta autoriy, naudojant SPSS programg)
Table 8. Description of data agglomeration (source: compiled by the author using the SPSS program)

Aglomeracijos lentelé
Klasteriy susijungimas Etapas, kuriame pirmasis klasteris pranyksta
Etapas : Atstumo mato Kitas etapas
Pirmas Antras koeficientas Pirmas klasteris Antras klasteris
klasteris | klasteris
1 5 9 0,006 0 0 2
2 5 10 0,029 1 0 3
3 5 7 0,099 2 0 4
4 5 8 0,177 3 0 5
5 2 5 0,434 0 4 9
6 3 6 0,772 0 0 7
7 1 3 1,927 0 6 8
8 1 4 7,712 7 0 9
9 1 2 26,571 8 5 0
Dendrogram using Ward Linkage
Rescaled Distance Cluster Combine
a 5 10 15 20 25

Danske Bank 5 ! ! ! : :

Deutsche Bank 9

BMP Paribas 10

Lloyes Banking Group e

Bank of America 8

>

Luminor grupe 2

Siauliy bankas
3 paveikslas. I$analizuoty duomeny
Ctadele 61— dendrograma (8altinis: sudaryta autoriy,
naudojant SPSS programa)

Figure 3. Dendrogram of analyzed data
(source: compiled by author, using
SPSS program)

Swedbank grupg 1

SEB banko grupé 4

10
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Pateiktoje iSanalizuoty duomeny dendrogramoje ma-
tyti (zr. 3 paveiksla), jog daugiausia panasumy turi ,,Dans-
ke Bank“ grupé, ,Deutshe Bank®, BNP Paribas, ,Lloyds
Banking Group", ,,Bank of America“ ir ,,Luminor“ ban-
kas, taip pat Siauliy bankas su ,,Citadele®, nes $iy klasteriy
apskaiciuotas atstumo mato koeficientas yra maziausias
(zr. 8 lentele). Didziausias duomeny skirtumas pastebimas
tarp Lietuvoje dirbanciy banky grupés ir uzsienio banky
grupés, nes gauto klasterio koeficientas isskirtinai dide-
lis - 26,571 (8 lentelé). Tokius duomeny rezultatus galimai
lemia pasirinkta banko monetariné politika atsizvelgiant i
Salies ekonominj klimatg.

Plétojant tolesnj tyrima galima iSranguoti pasirinkty
banky $alis pagal Europos ekonominius rodiklius (PEER):
bendrojo vidaus produkto, namy tkiy vartojimo islaidy,
bendrojo pagrindinio kapitalo formavimo poky¢ius, inf-
liacija ir nedarbo lygj (Oficialiosios statistikos portalas,
2022 m.). Tolesnio tyrimo tikslas — pagrijsti sgsajas tarp
skirtingy $aliy banky ir $aliy ekonomikos.

ISvados

1. DidZiausio masto globalios krizés jvyko dél rinkos
persotinimo, kurio pagrindas buvo pernelyg sparciai
augusi ekonomika ir gamybos pervirsis, todél sprogus
finansinio turto kainy burbului ir jvykus krizei buvo su-
griautos gamyklos, rinkos, bankai, krito akcijy kursai,
smuko gamyba, augo bedarbysté. Tai rodo, kad globa-
lios finansy krizés cikliskai kartojasi.

2. Centrinis bankas, siekdamas valdyti finansiniy jstaigy
rizikingg kredito politika, taiko prevencines, administra-
cines ir sistemingos likvidavimo pagalbos rizikas, kurios
didina finansy sistemos stabilumg ir mazina finansy kri-
zés pasireiskimo tikimybe. Prevencinés priemonés yra
orientuotos j finansiniy institucijy prieziarg ir vie$g in-
formavimg, administracinés apima finansiniy institucijy
reglamentuojanciy teisés akty leidyba, sisteminés likvi-
dumo pagalbos priemonés kredito jstaigoms, susidarus
su likvidumo problemomis, suteikia likvidziy lésy. Ka-
dangi visy $iy priemoniy funkcionavimo principai yra
skirtingi, siekiant didesnio finansinio stabilumo, batinas
$iy priemoniy taikymo tarpusavio suderinamumas.

3. Europos Centrinio Banko ir Lietuvos banko i$skirti rodi-
kliai - 1 lygio nuosavo kapitalo rodiklis, bendro kapitalo
pakankamumo koeficientas, sverto koeficientas, likvidu-
mo padengimo likvidZiuoju turtu rodiklis ir grynojo pas-
tovaus finansavimo rodiklis - parodo finansy jstaigos sta-
bilumo lygj. Finansinés institucijos privalo laikytis nusta-
tyty minimaliy normy $iems rodikliams siekiant islaikyti
stabilig veikla. Minéty rodikliy netikimas normoms gali
signalizuoti apie sumazéjusj finansy sektoriaus likviduma
bei i$augusia globalios finansinés krizés rizikg. Finansinio
sektoriaus stabilumui ilaikyti svarbu, jog finansinés jmo-
nés efektyviai ir pelningai vykdyty veikla. Banky veiklos
pelningumui ir efektyvumui vertinti naudojami rodikliai:
sanaudy ir pajamy santykis, nuosavo kapitalo pelningu-
mas RoE ir viso kapitalo pakankamumo rodiklis.

4. Uzsienio $aliy bankai: ,Bank of America“ ,Lloyds
Banking Group“ ir ,,Deutsche Bank* ir lietuviskas SEB
bankas vertinami kaip likvidziausi ir skatinantys stabi-
lig finansine aplinkg. 2020 metais maziausig finansinj
stabiluma pasieké Siauliy ir ,,Citadele“ bankai. Banky
rodikliai, galintys signalizuoti apie artéjancig krize skir-
tinguose uzsienio bankuose, pasizymi bendromis ten-
dencijomis, priesingai nei uzsienio bankai lyginant su
Lietuvos bankais: ,,Swedbank® grupe, SEB bank grupe,
Siauliy banku ir ,Citadele®.
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IDENTIFICATION AND INVESTIGATION OF THE FIRST
SIGNS OF GLOBAL FINANCIAL CRISES IN BANKS’
FINANCIAL STATEMENTS

S. Alejiinaité, L. Gudelyté-Zilinskiené
Abstract

The article examines the relevance of the topic and describes
the characteristics of financial crises: analyzes the relationship
between business cycles and financial crises, classifies financial
crises into speculative bubbles, currency and banking crises, and
examines the causality of specific types of crises. The concept of
liquidity in the financial sector and the importance of this liquid-
ity in preventing financial crises are also examined. The article
discusses the impact of the central bank on the stability of the
financial system and describes the rates and requirements that
the central bank applies to financial sector institutions in order to
maintain sufficient liquidity. According to the established norms,
applying EDAS method and cluster analysis, different Lithuanian
and world banks are compared and ranked, and the causality of
the obtained results is sought.

Keywords: global financial crises, business cycles, liquidity,
financial system, central bank, commercial banks.


https://doi.org/10.4018/978-1-61520-629-2.ch003
https://doi.org/10.1561/0500000049
https://www.lb.lt/uploads/documents/docs/publications/grigaliunas.pdf
https://www.lb.lt/uploads/documents/docs/publications/grigaliunas.pdf
https://doi.org/10.2307/1991793
https://doi.org/10.5089/9781451870824.001
http://elibrary.lt/resursai/DB/LB/LB_pinigu_studijos/2009_01/leika.pdf
http://elibrary.lt/resursai/DB/LB/LB_pinigu_studijos/2009_01/leika.pdf
https://www.lituanistika.lt/content/49059
https://www.lb.lt/lt/kapitalo-reikalavimu-direktyva-ir-reglamentas-1#ex-1-7
https://www.lb.lt/lt/kapitalo-reikalavimu-direktyva-ir-reglamentas-1#ex-1-7
https://www.lb.lt/lt/pagrindiniai-finansu-sistemos-rodikliai
https://www.vdu.lt/cris/bitstream/20.500.12259/35838/1/ISSN2538-6778_2014_N_17.pdf#page=97
https://www.vdu.lt/cris/bitstream/20.500.12259/35838/1/ISSN2538-6778_2014_N_17.pdf#page=97
https://www.vdu.lt/cris/bitstream/20.500.12259/35838/1/ISSN2538-6778_2014_N_17.pdf#page=97
https://www.lloydsbankinggroup.com/assets/pdfs/investors/annual-report/2020/2020-lbg-annual-report.pdf
https://www.lloydsbankinggroup.com/assets/pdfs/investors/annual-report/2020/2020-lbg-annual-report.pdf
https://www.luminor.lt/sites/default/files/dokumentai/finansines ataskaitos/luminor_bank_2020_annual_report_en.pdf
https://www.luminor.lt/sites/default/files/dokumentai/finansines ataskaitos/luminor_bank_2020_annual_report_en.pdf
https://www.luminor.lt/sites/default/files/dokumentai/finansines ataskaitos/luminor_bank_2020_annual_report_en.pdf
http://ekonomika.org.gedutis.serveriai.lt/Econlib/Kuodis_Maciulis_2005.pdf
http://ekonomika.org.gedutis.serveriai.lt/Econlib/Kuodis_Maciulis_2005.pdf
http://ekonomika.org.gedutis.serveriai.lt/Econlib/Kuodis_Maciulis_2005.pdf
https://doi.org/10.15388/Informatica.2015.57
http://bibliotheque.pssfp.net/livres/THE_ECONOMICS_OF_MONEYS_BAMKING_AND_FINANCIAL_MARKETS.pdf
http://bibliotheque.pssfp.net/livres/THE_ECONOMICS_OF_MONEYS_BAMKING_AND_FINANCIAL_MARKETS.pdf
http://bibliotheque.pssfp.net/livres/THE_ECONOMICS_OF_MONEYS_BAMKING_AND_FINANCIAL_MARKETS.pdf
https://doi.org/10.3386/w16755
https://etalpykla.lituanistikadb.lt/object/LT-LDB-0001:J.04~2009~1367170240193/J.04~2009~1367170240193.pdf
https://etalpykla.lituanistikadb.lt/object/LT-LDB-0001:J.04~2009~1367170240193/J.04~2009~1367170240193.pdf
https://etalpykla.lituanistikadb.lt/object/LT-LDB-0001:J.04~2009~1367170240193/J.04~2009~1367170240193.pdf
https://doi.org/10.15544/ssaf.2012.27
https://doi.org/10.5755/j01.em.17.1.2256
https://www.swedbank.lt/static/pdf/about/finance/reports/2020_annual_report.pdf
https://www.swedbank.lt/static/pdf/about/finance/reports/2020_annual_report.pdf
https://www.swedbank.lt/static/pdf/about/finance/reports/2020_annual_report.pdf
https://sb.lt/uploads/media/60656f6926b75/annual-2020.pdf
https://sb.lt/uploads/media/60656f6926b75/annual-2020.pdf

