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Santrauka. Straipsnyje nagrinéjamos asmeniniy finansy ir jy valdymo problemos, sisteminio pozilirio biitinumas ir ypatumai
esant nestabiliai ekonomikai. Atsizvelgiant | pastarojo meto finansy rinky nuosmuki, istirta individy asmeniniy finansy elgse-
nos motyvacija. Darbe i$analizuoti ir palyginti investavimo i populiariausias finansines priemones retrospektyviniai rezultatai
ir pasitlyta investavimo alternatyva, kurios pelningumo ir saugumo santykis nepriklauso nuo ekonominio ciklo. I$nagringjus
teorinius asmeniniy finansy valdymo ypatumus ir praktinius rezultatus, pateikiamos i$vados.

Reik$miniai ZodZiai: asmeniniai finansai, asmeniniy finansy valdymas, pajamos, islaidos, laisvosios 1¢3os, alternatyvus in-

vestavimas, investicijos graza, taupymas.

Ivadas

Asmeniniai finansai Lietuvoje vis dar nepakankamai i$plé-
tota finansy mokslo sritis, nepaisant to, kad mokslininky
démesio sulauké jau daugiau nei prie§ 10 mety. Pirmasis
mokslinis straipsnis Sia tema pasirodé 1999 m.— A. V.
Rutkausko ,,Asmeniniai finansai kaip finansy posistemis
(Rutkauskas 1999). I$sivys¢iusiose Salyse asmeniniy finan-
sy disciplinai yra skiriama ypa¢ daug démesio. Kaip itin
svarbi finansy sistemos sudedamoji dalis, §i disciplina
pradedama déstyti koledzuose, skaitomi paskaity ciklai
JAV, Sveicarijos ir kity 3aliu universitetuose (Winger,
Frasca 2006), taciau Lietuvoje kol kas — tai vis dar iSimtys.

Be to, pastaraji deSimtmetj asmeniniais finansais
daugiausiai doméjosi zmonés, vienaip ar kitaip susij¢ su
finansine veikla, tad isivyravo bendra nuostata, kad asme-
niniy finansy valdymas yra tapatus laisvy finasiniy lésy
investavimui, taciau tai néra visiskai teisinga — $i savoka
yra kur kas platesné. Susiformavusi instituciné banky ir
investiciniy bendroviy infrastruktiira, aktyviai sitilydama
jvairius investicinius produktus, taip pat netiesiogiai palai-
ké finansinio investavimo idéjas. TaCiau dabartiné finansy
krizé iSryskino vieng labai reik§minga Sio pernelyg vienpu-
sisko pozitirio trikuma — investiciniai produktai yra stabi-
liai pelningi tik ekonominio kilimo laikotarpiu, kitu metu $i
veikla gali buti susijusi su didele rizika ir nemazais prara-
dimais. Batent $is faktas ir paskatino pasidométi galimomis
maziau rizikingomis laisvy 1éSy naudojimo alternatyvomis,
kurios ir ekonominio nestabilumo laikotarpiu bty patrauk-
lios pelno prasme.

Taigi $io straipsnio tikslas — iSnagrinéjus asmeniniy
finansy problematikos ypatumus ekonominio nestabilumo

salygomis, numatyti galimybes nerizikingai investuoti ir
taip sumazinti savo iSlaidas ateityje.

Tikslui pasiekti taikyti $ie tyrimo metodai ir priemo-
nés: antriniy duomeny ir mokslinés literatros analizé;
anketiné apklausa ir duomeny apdorojimas apraSomosios
statistikos pagalba, MS Excel programa.

Poziuriy j asmeninius finansus jvairove

Analizuojant $ig tema, susiduriama su skirtingu jvairiy
autoriy poziiiriu | asmeninius finansus (1 pav.). Visi pa-
vaizduoti veiksniai, zinoma, daro labai didele jtaka asme-
(AF)
apibendrinant jvairius mokslinius tyrimus, pastebéta, kad

niniams finansams ir jyu valdymui, taiau
dauguma autoriy asmeninius finansus nagrinéja fragmen-
tiskai, t. y. tik pajamas ir iSlaidas, tik investavima, tik
taupyma ar pan., ir nepateikia sisteminio pozitirio | §i
procesa.

Tad i$nagrinéjus jvairius mokslinius $altinius, sit-
loma asmeninius finansus apibrézti tokia fundamentalia
lygtimi (2 pav.).

Tai reiskia, kad asmeniniai finansai yra visy $iy trijy
kintamyju — pajamu, islaidy ir laisvy 168y, kurias galima
taupyti arba investuoti — visuma.

Taciau jvairlis autoriai, nagrinéjantys asmeninius fi-
nansus, dazniausiai tenkinasi tik vienu kintamuoju — lais-
vosiomis léSomis ir jy valdymu — ir §iam procesui sitilo
ivairius variantus, pvz., laisvas lé3as laikyti banko indé-
livose, investuoti i akcijas, obligacijas, Vyriausybés ver-
tybinius popierius ir pan. Vis délto asmeninius finansus ir
ju valdyma reikéty nagrinéti kaip visuma, kurioje reiks-
mingi visi lygties kintamieji.
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1 pav. Aspektai, kuriais nagrinéjami asmeniniai finansai
(sudaryta pagal: Rakauskiené, Bikas 2007; Bikas, JureviCiené
2004; Rutkauskas 1999; Vitunskiené 1997; LR statistikos
departamentas 2009; Jureviciene, Klimavic¢iene 2008; Altfest
2009; Tackabury 2009; Wohlner 2009; Gordon 2008; Gitman,
Joehnk 2009; Bodie et al. 2008)

Fig. 1. Approach to Personal Finance (according to:
Rakauskiené, Bikas 2007; Bikas, Jurevic¢iené 2004; Rutkauskas
1999; Vitunskien¢ 1997; LR statistikos departamentas 2009;
Jureviciene, Klimavic¢iené 2008; Altfest 2009; Tackabury 2009;
Wohlner 2009; Gordon 2008; Gitman, Joehnk 2009; Bodie et
al. 2008)

Pajamos — iSlaidos = laisvos 1éSos

Taupymas Investavimas

2 pav. Asmeniniy finansy lygtis

Fig. 2. Equation of Personal Finance
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Taciau jvairlis autoriai, nagrinéjantys asmeninius fi-
nansus, dazniausiai tenkinasi tik vienu kintamuoju — lais-
vosiomis 1éSomis ir ju valdymu — ir Siam procesui sitilo
jvairius variantus, pvz., laisvas lé3as laikyti banko indé-
liuose, investuoti i akcijas, obligacijas, Vyriausybés ver-
tybinius popierius ir pan. Vis délto asmeninius finansus ir
ju valdyma reikéty nagrinéti kaip visuma, kurioje reiks-
mingi visi lygties kintamieji.

Suvokus $iy kintamyjy (2 pav.) tarpusavio saveika,
asmeniniy finansy valdymas tapty aiSkesnis ir leisty $i
procesa valdyti paciam zmogui, be ypatingos finansiniy
tarpininky pagalbos, pavyzdziui:

— didinant pajamas ir nekei¢iant vartojimo lygio, t. y.
iSlaidy, buty galima didinti savo laisvy 1ésy kieki;

— mazinant ilaidas ir nekei¢iant pajamy lygio, taip
pat galima didinti savo laisvas Ié3as;

— sékmingai investavus | vartojimo sritj, ateityje ga-
lima sumazinti i§laidas nebloginant, o gal net ir pa-
gerinant savo gyvenimo kokybe ir pan.

Vis délto Lietuvoje esanti finansiniy institucijy inf-
rastruktiira iSplétota tik treCiajam lygties kintamajam —
laisvy 1é8y valdymui, t.y. taupymui arba investavimui,
taciau visiSkai nepalanki asmeniniams finansams kaip
vientisai sistemai. Todél Siame straipsnyje siekiama paro-
dyti, kad egzistuoja ir kitokiy taupymo bei investavimo
alternatyvy, kuriy nesiiilo jokia finansiné insititucija.

Taigi siekiant nustatyti galimas investicines alterna-
tyvas, pirma, bitina isiaiskinti, kokie asmeniniy finansy
valdymo praktiniai ypatumai susiklosté Lietuvoje dabar-
tinémis salygomis, t.y. ekonominio nestabilumo laiko-
tarpiu.

Individy finansinés elgsenos motyvacijos tyrimas

Asmeniniai finansai bei namy tkiy investiciniai sprendi-
mai yra svarbi finansy sistemos dalis, nuo kurios labai
priklauso visos Salies ekonomikos lygis. Informacijos
apie motyvus, kuriais vadovaujasi namy tkiai valdydami
savo finansus, labai triksta. Vienintelis bidas individy
finansinés elgsenos ypatumams nustatyti yra atlikti anke-
ting Lietuvos gyventoju apklausa. Siekiant nustatyti ju
[pro€ius tvarkant asmeninius finansus bei pagrindinius
veiksnius, nulemiancius finansinius sprendimus, buvo
atliktas sociologinis tyrimas. Tyrimo objektas — asmeni-
niai finansai namy tkio kontekste. Siuo tyrimu buvo nu-
statyta, kokiais motyvais remiasi jvairaus amZiaus,
i§silavinimo ir skirtingas pajamas gaunantys responden-
tai, tvarkydami savo asmeninius finansus.

Tyrimui atlikti buvo pasirinktas anketinis apklausos
metodas. Gauti duomenys analizuojami remiantis apra-



Somosios statistikos metodu ir MS Excel programa. Ap-
klausoje dalyvavo 21-61 mety amziaus asmenys i$ jvai-
riy Lietuvos miesty. Respondentai tyrimui buvo
parenkami naudojant atsitiktinés imties metoda.
Pasirenkant tiriama aib¢ — Lietuvos gyventojus —
sudaryta anketa buvo idéta i internetini tinklalapi
www.publika.lt. Taigi visi populiacijos elementai turéjo
vienodas galimybes atsakyti | anketos klausimus, tad i$
atsakiusiyjy respondenty susidaré paprastoji atsitiktiné
negrazintiné imtis. Taciau apklausoje turéjo galimybe
dalyvauti tik gebantys naudotis kompiuteriais asmenys, t.
y. pasizymintys kompiuteriniu radtingumu’.
Apibendrinant respondenty pateiktus duomenis, ga-
lima paminéti, kad vidutiniskas jy amzius buvo 25-26 m.,
i$silavinimas — aukstasis, gaunamos ménesinés pajamos —
1860 Lt. Paprasius jvardyti patraukliausias jiems investi-
cijas, gauti atsakymai pateikti toliau esanciame paveiksle

(3 pav.).

@ Indéliai bankuose
O Akcijos
0 Obligacijos

Procentai, %

B Vyriausybés vertybiniai poprieriai
B Draudimas
O Investiciniai fondai

Vidurinis Aukstesnysis Nebaigtas Aukstasis BKita

aukstasis

I$silavinimas

3 pav. Respondenty jvardytos patraukliausios investicijos
(sudaryta remiantis apklausos duomenimis)

Fig. 3. Most Attractive Investments Mentioned by Respondents
(concluded on the basis of a survey)

Sudéliojus investicijas prioritety tvarka, respondentai
nurodé, kad dazniausiai jie yra linke pinigus laikyti banky
indéliuose, investuoti i akcijas ar investicinius fondus.
Aukstaji arba nebaigta aukstaji i$silavinima turintys gy-
ventojai pirmenybg teikia indéliams banke, o maZziausiai
investuoja i vyriausybés vertybinius popierius arba obli-
gacijas. Sis prioritety sudéliojimas rodo, kad individai
renkasi arba konservatyvy investavima, t. y. indélius
banke. Tai néra pelninga (mokamos paliikanos yra gané-
tinai mazos ir tik 2009 m. jos sieké apie 8—10 % 11-12
mén. laikotarpiui priklausomai nuo banko ir indélio ra-
Sies) ir jie renkasi patj rizikingiausia investavimo biida —
akcijas, o reCiausiai — saugiausias investicijy rasis — Vy-

'Remiantis kompiuterinio rastingumo tyrimu, kurj 2008 m. atliko spe-
cialiai tam tikslui sudaryta KTU docenty grupé¢, paaiskéjo, kad tik
0,7 % lietuviy pasizymi labai geromis §ios srities ziniomis, 49,92 %
gyventojuy zinios yra pakankamos, 34,48 % — silpos, o net 14,9 % LR
pilie¢iy kompiuteriu ir internetu visai nesinaudoja (Otas e a/.2008).
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riausybés vertybinius popierius ar obligacjas. Panasiai
masto ir vidurinj bei aukStesniji i$silavinima turintys
asmenys. Kitu klausimu buvo siekiama nustatyti, ko
zmonés labiausiai bijo, disponuodami savo laisvomis
léSomis ekonominio nestabilumo salygomis (4 pav.). I3
pateikty atsakymy galima teigti, kad visi respondentai,
nepriklausomai nuo i$silavinimo, labiausiai susiriping
galimu visisku arba daliniu sukaupty pinigy praradimu.
Taip pat dauguma gyventoju bijo apgaulés ir tik maziau
nei 5 % (nepriklausomai nuo issilavinimo) dél nieko ne-
sibaimina. Rizika prarasti savo sukauptas laisvas lé3as
zmonés suvokia, taCiau, kaip parodé ankstesnis klausi-
mas, déliodami prioritetus renkasi arba konservatyviau-
sias pinigy laikymo formas, arba rizikingiausias.

@ Nieko nebijau

O VisiSkas [é3y praradimas

0O Dalinis santaupy praradimas

B Nepakankama finansiniy tarpininky
kvalffikacija
B Apgaulé

[

AukStasis

Vidurinis ~ AukStesnysis  Nebaigtas

aukstasis L
@ Asmeniy Ziniy trikumas
1$silavinimas

4 pav. Respondenty atsakymai  klausima, ko jie labiausiai bijo,
kai kalbama apie laisvyjy 1ésy valdyma (sudaryta remiantis
apklausos duomenimis)

Fig. 4. Respondent Answers about Their Fears Referring to Free
Asset Management (concluded on the basis of a survey)

Taigi atlikus individy finansinés elgsenos tyrima
paaiskéjo, kad turédami laisvy 1Sy Zmonés jas laikyty
banko indéliuose arba investuoty j nuosavybés vertybi-
nius popierius, t. y. akcijas. Dauguma Zmoniy bijo visisko
arba dalinio laisvy léSy praradimo dél netinkamai pasi-
rinktos investavimo strategijos, taciau, nepaisant to, dau-
yra elgtis
konservatyviai, arba rizikingai. Tai pavojinga nestabilios

geliu atvejy jie linke arba perdétai

ekonomikos salygomis.

Asmeniniy finansy valdymas nestabilios ekonomikos
salygomis

ISanalizavus respondenty elgsenos motyvus pastebéta,
kad pinigy laikymas banko indélyje teikia mazai naudos
visai asmeniniy finansy lyg¢iai — toks pasirinkimas, pir-
ma, nemazina i$laidy, o pajamos ir kartu laisvos léSos
didéja labai nedaug. Pinigy investavimas i akcijas yra
pelningas ekonominio kilimo laikotarpiu, ta¢iau vyraujant
ekominiam nestabilumui finansinio turto verté gali smar-
kiai kristi, o zmonés, anksCiau investave savo pinigus i
akcijas, gali patirti nemazy nuostoliy.



Todél $ioje straipsnio dalyje yra pateikiama alterna-
tyva tiek indéliams, tiek akcijoms, kaip laisvy 1éSy panau-
dojimo variantams, kuri viena, tokia pat pelninga kaip
akcijos ekonominio kilimo laikotarpiu, Kkita, tokia pat ma-
7ai rizikinga kaip ir banke laikomi indéliai. Taigi pateikia-
taupymo
galimybés, kurioms neatstovauja jokia finansiné institucija.

mos kiekvienam gyventojui  prieinamos

Remiantis retrospektyviais duomenimis, analizuo-
jamas konkretus investavimo i akcijas (apimantis tiek
rinky kilimo, tiek ir kritimo laikotarpi) pavyzdys, rodantis
galima tokio pasirinkimo rezultata. Sis variantas lygina-
mas su pinigy laikymo banke galimais rezultatais ir tuo-
met pateikiama alternatyva Siems dviems laisvy lé$y
panaudojimo variantams.

Straipsnyje analizuojama statistiné lietuviy Seima.
Atsizvelgiant | LR vertybiniy popieriy komisijos 2009 m.
pradzioje atlikta finansinio rastingumo tyrima (LR verty-
biniy popieriy komisija 2009), labai tikétina, kad tokios
Seimos finansinés Zinios bus itin ribotos. Tarkime, kad
2004 m. Seima, turédama 8000 Lt laisvy 1é3y, nusprendé
jas investuoti i vertybinius popierius ir pasirinko investi-
cija i vieno i$ stabiliausiai auganciy Lietuvos tikio subjek-
tuy— AB TEO - akcijas. D¢l riboty finansiniy ziniy
pasirenkama pasyviojo investavimo strategija. 2004 m.
sausio 18 d. uz 8000 Lt Seima tuo metu galiojusiomis
kainomis galéjo isigyti 4123 AB TEO akcijy, kai vienos
kaina buvo 1,94 Lt (1 lentelé).

1 lentelé. Laisvy 1é3y naudojimas perkant AB TEO akcijas
2004 m. sausio 18 d. (sudaryta remiantis AB Finasta duomenimis)

Table 1. Use of Free Assets Buying AB TEO shares 18th Janu-
ary, 2004 (concluded on the basis of AB Finasta data)

2004 m. sausio 18 d.

AB TEO akcijos kaina (Lt) 1,94
Akcijy kiekis 4123,71
Investuota suma (Lt) 8000,00

Per Seserius metus AB TEO akcijos vieneto kaina
pasikeité — nuo 1,94 Lt ji pakilo apytiksliai 6,18 % iki
2,06 Lt>. Taciau, keiciantis ekonomikos ciklams, labai
daznai investuotojai gali patirti nuostolj dél akcijuy kai-
nos kritimo (Girdzijauskas, Streimikiené¢ 2009). Anali-
zuojamu atveju AB TEO akcijos 2010 m. pradzioje
pradéjo kilti.

ApskaiCiavus pasyvaus
2004 m. sausio 18 d.-2010 m. sausio 18 d. gauta rezul-

tata (2 lentel¢), analizuojama Seima uzdirbo 493,38 Lt

investavimo strategijos

%2010 m. sausio 18 d. AB TEO akciju pardavimo kaina (AB Finasta
2010).
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pelna (nejvertinant dividendy). Akivaizdu, kad, jei Sei-
ma bty spekuliavusi ir pardavusi savo akcijas, kai ju
kaina buvo didziausia (t. y. aktyviai valdydama savo
investicijas), ji turé¢jo galimybe uzdirbti gerokai dau-
giau. Taciau, remiantis anks¢iau minétu LR vertybiniy
popieriy komisijos atliktu tyrimu, parodanciu, kad lietu-
viams finansinio rastingumo pagrindy ypa¢ triksta (LR
vertybiniy popieriy komisija, 2009), galima daryti prie-
laida, kad labai mazai tikétina, jog Seima biity pardavusi
savo akcijas, kai juy kaina buvo didziausia. I§ AB TEO
akciju kainy svyravimo 2004-2010 m. grafiko (5 pav.)
matyti, kad didziausia akciju kaina buvo 2007 m. balan-
dzio pradzioje ir sieké 3,05 Lt, tad, pardavusi savo akci-
jas tada, ta Seima bty tikrai nemazai uzdirbusi — apie
4 575,15 Lt, nes tuomet 4 123 jmonés akcijos buvo ver-
tos 12 575,15 Lt.

2 lentelé. AB TEO akcijy vertés pokytis 2004-2010 m. (sudary-
ta remiantis AB Finasta duomenimis)

Table 2. Changes of the Value of AB TEO Shares during
2004 —2010. (concluded on the basis of AB Finasta data)

Akcijy verte (Lt)
2004 m. sausio 18 d. 8000,00
2010 m. sausio 18 d. 8493,38
Pelnas 493,38
TEDLL (z) Finasta
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5 pav. AB TEO akcijy kainos svyravimas 2004-2010 m. (Fi-
nasta 2010)

Fig. 5. Price Volatility of AB TEO Shares During 2004—2010
(Finasta 2010)

Vis délto nagrinéjant akcijy kurso kreive matyti,
kad joje daugybé¢ kilimy ir kritimy, tad netgi biinant §ios
srities specialistu nebiity paprasta pasirinkti tinkamiau-
sius momentus akcijoms pirkti ir parduoti (Teresiené
2009), juo labiau statistiniam lietuviy investuotojui,
turin¢iam gana ribotas finansines Zinias.

Apyvarta (LTL)



Taigi vertintant gauta pelng i§ akciju dar reikéty
jvertinti ir AB TEO mokamus dividendus (3 lentel¢)’.

3 lentelé. AB TEO mokami dividendai (sudaryta remiantis AB
TEO duomenimis ir LR Akciniy bendroviy jstatymu)

Table 3. Dividends of AB TEO Shares (based on AB TEO data
and the Law of Join Stock Company of the Republic of Lithuania)

Akcijy skaicius, vnt. 4123
Dividendai, 2003 m. 247,38
Dividendai, 2004 m. 535,99
Dividendai, 2005 m. 659,68
Dividendai, 2006 m. 1071,98
Dividendai, 2007 m. 1030,75
Dividenda, 2008 m. 948,29
I$ viso 449407
Mokes¢iai, i$ viso 778,42
Pelnas i$ akcijy vertes pokycio 493,38
IS viso pelnas i$ akciju

2004 01 18-2010 01 18 4209,03

Iverting visas §ias aplinkybes ir pelna i§ akciju vertés
pokyc¢io, matome, kad Seima i§ AB TEO akcijy per anali-
zuojama 6 mety laikotarpj uzdirba 4209,03 Lt pelno.

Taigi atlikus investavimo i akcijas analizg, toliau
nagrinéjama kita laisvy 168y naudojimo alternatyva, kuria
ivardijo respondentai, atsakydami i anketos klausimus, —
tai laisvy lésy laikymas banko indélyje.

Tarkime, 2004 m. sausio 18 d. ta pati Seima bty
sudariusi 8 000 Lt indélio sutartj (4 lentel¢).

Akivaizdu, kad tiek banky mokamos palikanos uz
skirtingas indélio rtsis, tiek ju skai¢iavimo metodika néra
vienoda (Festi¢ et al. 2009). Maziausiai palikany gauna-
ma uz indéli iki pareikalavimo arba, kitaip tariant, turima
pinigy likutj banko saskaitoje, kai asmuo bet kuriuo mo-
mentu gali atsiimti savo turimus pinigus. Sudariusi termi-
nuotojo indélio sutarti, analizuojama Seima galéty
uzdirbti daugiausiai — per $eSerius metus papildomai su-
kaupty 1550,4 Lt ir 2010 m. i§ viso turéty 9550,4 Lt.
Taigi indélis iki pareikalavimo papildomy pajamy beveik
neuzdirba (bankai dazniausiai aukstesnes paliikanas moka
uz didesnius indélius, kurie vir§ija 50 000 Lt), o taupo-

3 Palyginti su kitomis imonémis, AB TEO dividendai yra pakankamai
dideli: 2004 m. buvo 0,13 Lt, 2005 m. — 0,16 Lt, 2006 m. — 0,26 Lt,
2007 m. — 0,25, 2008 m. — 0,23 Lt uz akcijos vieneta. Be to, §ios imo-
nes akceijos pirktos 2004 m. sausio 18 d., tad remiantis LR akciniy
bendroviy jstatymu (LR Seimas 2009), dividendai jiems priklauso ir
uz 2003 m. (2003 m. — 0,06 Lt/vnt.), taciau nepriklauso uz 2009 m.
Kalbant apie mokescius, per analizuojama perioda uz dividendus, turé-
jo buti mokamas 15 % pelno mokestis kasmet, tac¢iau nuo 2009 m.
sausio 1 d. isigaliojo nauja istatymo pataisa, pagal kuria uz 2008 m.
dividendus mokamas 20 % pelno mokestis ir 6 % socialinio draudimo
mokestis (Kundelis, Maselskyte 2009; LR Seimas 2008).
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mojo indélio paliikanos vis tiek yra mazesnés nei termi-
nuotojo indélio (Macerinskiené, Ivaskeviciaté 2009).

4 lentelé. Indéliy rasys ir vidutinés mokamos paliikanos skirtin-
guose bankuose (sudaryta remiantis Lietuvos banko duomenimis)

Table 4. Sorts of Deposits and Average Interest rates in Various
Banks (made according to data from the Bank of Lithuania)

Investuota Per1 m. | Per6m.
e suma Graza | sukaupta | sukaupta
Indéelio rusis 2004 m. (%) suma suma
(LY) (LY) (LY)
Terminuotasis
indélis 8 000,00 3,23 2584 15504
Indélis iki
pareikalavimo 8 000,00 0,24 19.2 115,2
Taupomasis
indeélis 8 000,00 1,93 1544 | 1142,12

I8analizavus atliktoje apklausoje respondenty jvardy-
tus populiariausius laisvy pinigy naudojimo variantus,
galima teigti, kad investavimas | akcijas yra pelningas
ekonominio kilimo laikotarpiu, taciau, prasidéjus recesijai,
tokios investicijos pelningumas labai sumazéja, o kai ku-
riais atvejais gali tapti netgi nuostolingas. Tokia situacija
susidaro dél akcijy kainos pokycio ir todél, kad ne visos
listinguojamos bendrovés savo akcininkams moka divi-
dendus. Priesingu atveju daznai jie yra nepakankami, kad
padengty galima nuostoli, patiriama dél akcijuy kainos su-
mazéjimo (Snieska et al. 2008).

Pinigy laikymas banko indélyje yra kur kas saugesnis,
taciau mazai pelningas biidas. Todé¢l gauti rezultatai paska-
tino laisvy 163y panaudojimo alternatyvy paieskas, kurios ir
ekonominio nestabilumo laikotarpiu garantuoty pakanka-
ma pelninguma ir patikima sauguma. Tokia alternatyva
gali bati investicija | savo namy tkio efektyvumo didini-
ma — $iuo atveju laisvos 1é3os lieka visiskoje investuotojo
kontroléje. Taigi buvo nuspresta pasidométi galimais rezul-
tatais, jei 2004 m. sausio ménesj analizuojamoji Seima,
turinti 39 m? 1 kambario buta Siauliy mieste, 8 000 Lt
laisvy 1ésy biity investavusi i savo namy $ildymo sistemos
modernizavima. 2004 m. 1 ménesio centrinio Sildymo
kaina ziema sieké apie 230 Lt (priklausé nuo Sildymo in-
tensyvumo). Be to, papildomai buvo mokama uz karsta
vandeni ir 23 Lt uz ,,gyvatuka“ (nuo 2008 m. tiek Sildymo,
tiek ,,gyvatuko® mokesciai pakilo beveik perpus).

Taciau net ir tuometinémis kainomis (duomenys su-
rinkti i§ kiekvienais metais gaunamy atitinkamy saskaity
uz analizuojamo buto Sildyma), palyginti su kity buty §il-
dymu, $i suma atrodé pernelyg didelé. Tad buto savininkai
nusprend¢ irengti autonominio Sildymo dujomis sistema ir
taip taupyti Sildymui skirtas léSas. Pakeitus Sildymo siste-
ma, | meénesio buto Sildymas ziema vidutiniskai kainavo



tik apie 70 Lt. Be to, kar§to vandens islaidos sumazéjo nuo
8 Lt/m’ iki apytiksliai 5 Lt/m’, nes karitas vanduo paruo-
Siamas toje pacioje Sildymo sistemoje. ,,Gyvatuko“ mokes-
¢io apskritai nebuvo; jis $yla automatiskai, nes sistemoje
cirkuliuoja karStas vanduo, kuri tiekia irengtas Kkatilas.
Remiantis kiekvieny mety atitinkamy ménesiy saskaitomis
uz Sio buto Sildyma, apskaiCiuota, kiek §i Seima sutaupé
20042008 m. m. (5 lentelé). Atlikti skaiCiavimai parodo
akivaizdy skirtuma tarp i$laiduy, Sildant buta centriniu biidu,
ir i§laidy, jrengus autonominio $ildymo sistema.

5 lentelé. Ilaidy bisto Sildymui centrinés ir autonominés $il-
dymo sistemos atvejais palyginimas 20042008 m. m. (sudaryta
remiantis faktiniais duomenimis)

Table 5. The Comparison of Central Heating and Autonomous
Heating System Costs during 2004-2008 (concluded on the
actual data)

Centrinis Autonominis

Sildymas Sildymas
I. 1 mety $ildymo islaidos
(Ly) 1 495,00 455,00
§ildymo trukmé (mén.) 6,50 6,50
1 ménesio $ildymo kaina,
Ly 230,00 70,00
I1. 1 mety gyvatuko mo-
kescio islaidos (Lt) 276,00 0,00
Gyvatuko Sildymo trukmé
(mén.) 12,00 12,00
1 ménesio gyvatuko $il-
dymo kaina (Lt) 23,00 0,00
III. 1 mety kar$to vandens
iSlaidos (Lt) 192,00 120,00
8,00 5,00
2,00 2,00
I$ viso i8laidos Sildymui,
kar§tam vandeniui ir gyva-
tukui per 1 metus (Lt) 1 963,00 575,00
Per metus sutaupoma (Lt) 1 388,00

Investavus pinigus i Sildymo sistemos pakeitima, i3-
laidos Sildymui per metus sumaZzgjo net 69,57 %, palyginti
su ankstesnémis. ISlaidos karStam vandeniui per metus
sumazéjo 37,5 %, o ,.gyvatuko® mokescio apskritai nebu-
vo; i§ viso apytiksliai sutaupoma 120 Lt per metus uz kar$-
ta vandenj ir gyvatuka.

Tad Seima, gyvendama netgi patogiau nei iki renova-
cijos (investicijos), ta patj rezultata gauna uz kur kas ma-
zesne kaing— bendrosios iSlaidos Silumos energijai
sumazéja 74,36 %. Taigi ekonominis efektas yra akivaiz-
dus netgi vertinant 2004 m. kainomis. Ta¢iau, nuo 2008 m.

kilo tiek centrinio §ildymo, tiek ir dujy kainos, todél ap-

skai¢iuota, kiek $eima mokéty uz Sildyma, jvertinus iSau-
gusias energijos kainas (6 lentelé).

Silumos kainos nuo 2004 m. iki 2008 m. po truputj ki-
lo kasmet, taciau nuo 2008 m. jos Sokteléjo beveik perpus.
sutaupyta suma 2004 m., nepaisant dujy kainos padidéjimo.

Tad, pasirinkusi investavimg | namy tkio gerinima,
analizuojama Seima kasmet galéty nemazai sutaupyti
(7 lentelé).

6 lentelé. I3laidy busto Sildymui centrinés ir autonomings $il-
dymo sistemos atvejais palyginimas nuo 2008 m. (sudaryta
remiantis faktiniais duomenimis)

Table 6. The Comparison of Central Heating and Autonomous
Heating System Costs in 2008 (concluded on actual data)

Centrinis Autonominis

Sildymas Sildymas
L. 1 mety Sildymo iSlaidos
(Lt) 2 210,00 936,00
Sildymo trukme, (mén.) 6,50 6,50
1 ménesio $ildymo kaina
(Lt) 340,00 144,00
II. 1 mety gyvatuko mo-
kescio islaidos (Lt) 672,00 0,00
Gyvatuko $ildymo trukme
(men.) 12,00 12,00
1 ménesio gyvatuko $il-
dymo kaina (Lt) 56,00 0,00
III. 1 mety kar$to vandens
iSlaidos (Lt) 336,00 120,00
1 ménesio karSto vandens
1 m” kaina (Lt) 14,00 5,00
Sunaudojamas karSto
vandens kiekis per méne-
si (m’) 2,00 2,00
VISO islaidos $ildymui,
karStam vandeniui ir
gyvatukui per 1 metus
(Lt) 3218,00 1 056,00

7 lentelé. Investicijos | namy tkj metiné graza

Table 7. The Annual Rate of Return on Investments in Renovation

Investuota suma, (Lt) 8000,00
Per 1 metus sutaupoma suma (Lt)

2004-2008 m. 1388,00
Per 1 metus sutaupoma suma (Lt) 2009 01 01—

2009 12 31 2162,00
Per 1 metus sutaupoma suma (Lt) nuo 2010 m.
(prognozuojama) 2055,60
Investicijos graza (%) 2004—2008 m. 0,17
Investicijos graza (%) nuo 2009 m. 0,27
Investicijos graza (%) nuo 2010 m. (progno-

Zuojama) 0,26
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Remiantis AB Lietuvos dujos internetiniame pusla-
pyje skelbiamomis dujy kainomis, prognozuojama, jog
nuo 2010 m. sausio 1 d. §i konkreti Seima sutaupyty Siek
tiek maziau nei 2009 m. (dél dujy kainos padidéjimo).
Taciau investicijos graza vis tiek yra pakankamai didelé,
todél pasirinkusi Sig investicija Seima per analizuojama
laikotarpi sutaupo net 9 102 Lt.

Zinoma, tokia investicija tiesioginiy pajamuy netei-
kia, taCiau dél to labai sumazéja iSlaidy komponenté.
Griztant prie pirmoje straipsnio dalyje pateiktos asmeni-
niy finansy lygties (1 pav.), matome, jog sutaupius tam
tikra i$laidy dali galima padidinti laisvu 1&3y kieki ir jas
véliau vél kur nors sékmingai investuoti.

Taigi investavimas i namy ki gal ir néra toks pel-
ningas kaip akcijos ekonominio klestéjimo laikotarpiu,
taciau kriziy metu yra visiskai saugus ir gali bati pakan-
kamai patrauklus pelningumo prasme. Si investicija, be
to, yra naudinga esant bet kokiam ekonominiam ciklui —
iSlaidos bustui mazés nepriklausomai nuo ekonomikos
kilimo ar smukimo. Tad apibendrinant galima teigti, kad
investavimas | akcijas yra naudingas ekonomikos kilimo
laikotarpiu, pinigy laikymas banko indéliuose yra saugus,
bet mazai pelningas biidas, o investavimas | namy tkio
gerinima tarsi susieja pelninguma ir sauguma, todél i Sia
alternatyva, priimant laisvy 1éSy panaudojimo sprendi-
mus, tikrai vertéty atkreipti démesi.

Apibendrinant atliktus skai¢iavimus, batina pabrézti
keleta iSlygu:

— anketiné apklausa buvo atlikta tik tarp ty Salies gy-
ventojy, kurie naudojasi kompiuteriu, o tai turéjo
itaka dalyvavusiyju respondenty amziaus vidur-
kiui, kas daznai lemia ir investavimo priemonés
pasirinkima;

— analizuojant investiciju i akcijas pelninguma, pa-
teiktas supaprastintas pavyzdys ir visiskai pasyvus
investavimo biidas, taCiau tai grindziama pakan-
kamai zemu Lietuvos gyventojy finansiniu i§pru-
simu ir statistinio lietuvio finansine elgsena;

— skai¢iuojant mokétinas paliikanas uz terminuotuo-
sius indélius, naudojamasi vidutine bankuose vyra-
vusia paliikany norma;

— Sildymo sistemos keitimas (atsijungimas nuo mies-
to centrinio $ildymo) keleta pastaryju mety yra be-
veik nejmanomas dél bendroviy, teikian¢iy Silumos
paslaugas gyventojams, taikomy draudimy (tai gali
biiti numatyta ir ju privatizavimo dokumentuose).
Taciau net ir 2004 m. kity miesty gyventojams pa-
keisti §ildymo sistema dél jau ivardytos priezasties
buvo itin sunku, tad analizuojamas konkretus atve-
jis Siauliy mieste yra reta isimtis.
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ISvados

1. I$nagrinéjus jvairius 3altinius galima teigti, kad
asmeninius finansus ir jy valdyma jvairiis mokslininkai
analizuoja ivairiais poziliriais: per vartojima, investavima,
taupyma, atsizvelgiant | gyvenimo ciklg ar besikei¢ian-
¢ius verslo ciklus.

2. I3plétota finansiniy institucijy infrastruktiira kol
kas yra palanki tik investavimui i finansy rinkas, taciau
ekonomines krizés metu juy patikimumas susvyravo. To-
kiais laikotarpiais individual@is investuotojai turi biiti itin
kompetentingi, siekdami neprarasti sukaupto turto vertés.

3. Asmeniniy finansy valdymas daznai tapatinamas
tik su laisvyju piniginiy 1éSy naudojimu ignoruojant kity
reik§mingy asmeniniy finansy komponenciy — pajamy ir
i§laidy — valdyma. Todé¢l darbe sitilomas sisteminis po-
ziliris i asmeninius finansus, itin daug démesio skiriant
i$laidy reguliavimui.

4. Tiriant individy finansinés elgsenos motyvacija,
pasitvirtino Zmoniy menkas racionaliai valdyti asmeni-
nius finansus gebéjimas, pasireiskiantis padriku ir menkai
motyvuotu laisvy 1éSy naudojimu renkantis kraStutines
priemones ir elgiantis arba pernelyg konservatyviai, arba
pernelyg agresyviai ir rizikingai.

5. Atsizvelgiant | respondenty dazniausiai jvardija-
mus laisvy 1éSy 1éSy naudojimo variantus, darbe sumode-
livoti galimi tokiy investiciju rezultatai bei palyginti su
alternatyvia nefinansine investicija. Rezultatai parodé,
kad investavimas i blisto renovacija yra ne tik saugus, bet
ir, jvertinus investicijos graza, gali bati kur kas pelnin-
gesnis uz finansines investicijas, ypa¢ esant finansy rinky
nestabilumui.
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CHALLENGES OF PERSONAL FINANCE
MANAGEMENT UNDER INSTABLE ECONOMIC

K. Taujanskaité, D. Jurevidiené
Abstract

This article deals with personal finance and personal finance
management problems as well as with the necessity of systemat-
ic attitude during the economic downturn. Taking into account
the downfall of the financial markets, the motivation of individ-
uals’ financial behavior is investigated. The retrospective analy-
sis of the most popular investing instruments and comparison of
results is presented in the paper, followed by the suggestion of
an alternative investment option, covering the profitability and
safety ratio that is independent to the economic cycle. Research
findings regarding theoretical and practical personal finance
management are followed by conclusions.

Keywords: alternative investment, expenses, free assets, income,
personal finance, personal finance management, return on in-
vestments, savings.



