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Santrauka. Straipsnyje nagrinéjamos tiesioginés uzsienio investicijos (TUI) deSimtyje Centrinés ir Ryty Europos $aliy (pri-
klausan¢iy Europos Sajungai (ES)). Teoriskai ir praktiskai pagrindziamas teigiamas ir neigiamas uzsienio kapitalo poveikis
Salies ukio pletrai. Remiantis statistiniais duomenimis, apraSoma TUI srauty dinamika pasaulyje, Centrinés ir Ryty Europos
Salyse. Analizuojamos paskatos, taikomos uzsienio investicijoms. Pateikiama metodika, leidzianti kiekybiskai jvertinti rySio
stiprumg tarp BVP ir TUI srauty nagriné¢jamose valstybése, naudojant poring koreliacing analiz¢. Tyrimo rezultatai leidzia
patvirtinti i8keltg hipoteze¢ (egzistuoja teigiamas rySys tarp TUI srauty ir ekonominio augimo analizuojamose Centrings ir Ry-
ty Europos $alyse) ir leidzia tiksliau planuoti ekonoming politikg uZsienio kapitalo atzvilgiu.

Reik$miniai Zodziai: tiesioginés uzsienio investicijos, bendrasis vidaus produktas, ekonomikos augimas, koreliaciné ana-

lizé.

Ivadas

Tiesioginés uzsienio investicijos (TUI) turi didelg reiks-
me ekonomikos globalizacijos procesui, kaip vienas i$
tarptautiniy ekonominiy santykiy ir ju plétojimosi ele-
menty. Pakeisdamos prekyba, TUI kuria tiesioginius ir
nuodugnesnius $aliy rySius, skatina ekonomikos plétra.
Todél pasaulyje itin sparciai didéja konkurencija dél in-
vesticijy pritraukimo: valstybés stengiasi iSryskinti $alies
privalumus, taiko jvairias paskatas, skirtas uzsienio inves-
tuotojams.

Taciau uzsienio ir Lietuvos mokslininky tyrimuose
akcentuojama, jog TUI gali ne tik skatinti, bet ir slopinti
ekonomikos plétra. Todél, siekiant visavercio $alies isi-
traukimo | tarptautinio kapitalo judéjimo procesa, svarbi
nuosekli TUI plétojimo tendencijy ir jas lemianciy veiks-
niy analizé.

Moksliniame straipsnyje keliama problema— TUI
itaka nacionalinés ekonomikos augimui.

Tyrimo objektas — TUI srautai Centrinés ir Ryty Eu-
ropos valstybése.

Straipsnio tikslas — teoriskai pagristi uzsienio kapi-
talo jtaka Salies ekonominei plétrai ir iStirti priklausomy-
be tarp BVP ir TUI srauty Centrinés ir Ryty Europos
Salyse (priklausanciose ES).

Uzdaviniai:

— teoriSkai pagristi nevienareik§mj TUI poveiki Sa-

lies ekonomikos plétrai;

— iSanalizuoti TUI dinamika Centrinés ir Rytu Eu-

ropos Salyse (priklausanciose ES);

— atlikti priklausomybés tarp BVP ir TUI srauty

ivertinima nagriné¢jamose valstybése;

— i8analizuoti Salyse taikomas paskatas uzsienio in-

vestuotojams.

Atliekant tyrimq taikyti Sie metodai: sisteminé moks-
linés literatliros analizé, pirminiy statistiniy duomeny
analizé, grafinis duomeny atvaizdavimas, poriné korelia-
ciné analizé.

Straipsnyje pateikiami tyrimo rezultatai leidzia pa-
tvirtinti iSkelta hipoteze (egzistuoja teigiamas rySys tarp
TUI srauty ir ekonominio augimo (BVP) analizuojamose
Centrinés ir Ryty Europos 3alyse) ir leidzia tiksliau pla-
nuoti ekonomine politikg uzsienio kapitalo atzvilgiu.

Tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio Salies
ekonomikai teoriniai aspektai
TUI valstybiuy ekonominéje politikoje dazniausiai besaly-
giskai laikomos teigiamu reiskiniu ir kryptingai naudoja-
mos ekonominiam augimui pasiekti. Taciau mokslinéje
literatiiroje atsispindi ivairus TUI poveikis investuojan-
¢ios ir investicijas priimancios $alies ekonominei plétrai.

Teigiamas TUI poveikis Salies ekonomikai

Tvaronavi¢iené ir KalaSinskaité (2003a) teigia, kad
TUI, kaip ukio plétros veiksnys, auganciu produktyvumu
gali paspartinti pramonés plétra didinant kapitalg ir jo
kokybe. Istekliy kiekio didinimas ir juy kokybés gerinimas
dél mokslo ir technikos naujoviy diegimo padidina ga-
mybinj visuomenés pajéguma. Tai lemia Salies Gkio par-
duodamos produkcijos kokybés ir kiekio didéjima,
suteikia galimybeg vietinéms kompanijoms pasisemti pa-
tirties ir Ziniy isliekant gyvybingomis net ir didéjancios
konkurencijos salygomis.

Tvaronavi¢iené ir Grybaité (2007) pabrézia, kad
TUI yra svarbus kapitalo $altinis, papildantis vidaus in-
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vesticijas. TUI skatina naujy darbo viety kiirima, darbo
jégos kvalifikacijos tobulinima, moderniy technologiju
perdavima ir eksporto didinima.

Vietinés ekonomikos uzdirbtas pelnas priklauso nuo
pagrindiniy uzsienio kapitalo iplauky dydzio ir sukauptos
patirties bei ziniy nutekéjimo masto. Toks ziniy nutekéji-
mas i pazangios uzsienio kompanijos keliais btidais nusa-
ko produktyvumo augima. Pirmiausia vietiné imoné gali
padidinti savo produktyvuma kopijuodama kai kurias tech-
nologijas. Antra, ji gali efektyviau naudoti jau egzistuojan-
¢ias technologijas arba ieskoti naujy technologijuy. Trecia,
uzsienio investuotojas gali mokyti vietinius darbuotojus,
kurie véliau jsidarbins vietinése jmonése (Tvaronaviciené,
Kalaginskaité 2003b).

Faras ir Ghali (2009) teigia, kad TUI skatina subalan-
suotg tam tikry ekonomikos sektoriy augima, nukreipiant
investicijas | nepatrauklias ekonomines veiklas bei diversi-
fikuojant ekonoming baze. Tai uztikrina produktyvaus
kapitalo kaupimasi ateityje.

TUI teigiamai veikia investicijas gaunancios Salies
sauguma, skatina didesni Salies suinteresuotumg islaikyti
ilgalaikj suvereniteta ir demokratijos stabiluma (Loungani,
Razin 2001).

Uzsienio investuotojai kartu su uzsienio kapitalu per-
duoda ir verslo rySius su tarptautinémis institucijomis. Tai
investicijas priimanciai $aliai padeda gerinti einamosios
saskaitos balansa ir didina Salies pozicijas tarptautinése
kapitalo rinkose (Samuolis 2002).

Taciau daugelis autoriy (Samuolis 2002; Seckute,
Tvaronavi€ius 2007; Amdam et al. 2007) pabrézia, kad
naujos darbo vietos yra viena i§ svarbiausiy TUI pritrauki-
mo priezasciy.

Kai kurie autoriai nurodo tam tikras salygas, kurioms
esant TUI skatina tkio plétra. Balasubramanyam et al.
(1999) teigia, kad TUI teigiamai veikia Salies ekonomika
tik tada, jei priimancioji $alis naudoja eksporto, bet ne
importo skatinimo strategija. Taip pat Salis turi turéti pa-
kankama issilavinusio zmogiskojo kapitalo lygj ir gerai
i§plétota finansy rinka (Wang, Wong 2009).

Daugiausia uzsienio investicijy sulaukia tos 3alys, ku-
riose yra stabili politin¢ ir ekonominé padétis, tvirta nacio-
naliné valiuta ir palanki investicijoms aplinka. Taciau
reikia pabrézti, kad didelis TUI kiekis ne visada uztikrina
greita tikio plétra. TUI turi ir neigiamy aspektuy.

Neigiamas TUI poveikis Salies ekonomikai

Uzsienio kapitalo jmonés daznai veikia didelés kon-
centracijos tikio Sakose, turin€iose aukstus patekimo barje-
Didele koncentracija TUI gali
(Tvaronaviciené, Ginevi¢ius 2003). Tai leidzia uZsienio

rus. ir padidinti

kapitalo bendrovéms ,pasiimti“ ekonoming renta ir ,,is-
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traukti“ i§ vietinés Salies kapitala. Tai lemia Salies ekono-
mikos plétojimosi tempy sulétéjima (Tvaronaviciené, Ka-
lasinskaité 2003a, 2003b).

TUI gali i§ rinkos i§stumti vietinius gamintojus bei
pakeisti juos uzsienio tiekéjais ir gamintojais. UZsienio
kapitalo imonés gali reinvestuoti i tas pacias arba susijusias
pramonés $akas, taip iSplésdamos savo rinkos dalj (Glass,
Saggi 1999).

Pastebima stipri valdzios priklausomybé nuo uzsienio
investuotojy, ne visada dalijamasi gauta nauda su $alimi,
priémusia investicijas. Salies Tikis igyja technologing pri-
klausomybg¢ nuo uZzsienio investicijas suteikusio subjekto.
Tarptautinés jmonés, atlikdamos bendrus mokslinius tyri-
mus, naudoja investicijas priémusios 3alies zmoniy idéjas ir
Zinias, sukelia ,,proty nutekéjima™. Kartais kyla nesutarimy
deél darbo uzmokescio, zaliavy kainy, uzsienio investuotojai
ima kistis | vyriausybés veikla. (Se¢kuté, Tvaronavi-
¢ius 2007; Tvaronaviciené, Kalasinskaité 2003a, 2003b).

Drabek ir Griffith-Jones (1998) teigia, kad uzsienio
kapitalo srautai gali sukelti priimanciosios $alies pinigy
pasiiilos, o kartu ir vartojimo padidéjima. Tai skatina im-
porto augimg ir didina infliacija. Dideli TUI srautai gali
padidinti Salies uzsienio skolg ir neigiama uzsienio preky-
bos balansa.

Apibendrinant teorines prielaidas galima teigti, kad
néra sutariama, kokia jtaka TUI daro ekonomikos augi-
mui. Nesutarimy priezastis — skirtingas vertinimo procesas,
skai¢iavimo metodika ir vertinimo metodai. Paminétina,
kad ankstyvose TUI studijose, nustatant ry$j tarp TUI ir
ekonomikos augimo, buvo naudojamas maziausiy kvadraty
metodas ir laiko eilutés (Balasubramanyam et al. 1999),
véliau — Granger priezastingumo tyrimai (angl. Granger
causality.) (Choe 2003; Chowhury, Mavrotas 2006) ir
regresiniai modeliai (Tvaronavi¢iené, KalaSinskaité 2003a,
2003b; Degutis, Tvaronavi¢iené 2006; Seckute, Tvarona-
vigius 2007; Cegyte, Miecinskiené 2009).

Tesiant uZzsienio kapitalo jplauky poveikio ekonomi-
kos augimui tyrimus, yra tikslinga tolesniuose mokslinio
straipsnio skyriuose analizuoti statistinius BVP ir TUI
duomenis ir atlikti matematinius skai¢iavimus.

Tyrimo metodika

Literatiiros Saltiniy analizé parodé¢, kad néra vienos nuo-
monés, kokj poveiki TUI daro valstybés ekonomikos
augimui. Kadangi ekonominj augima apibtidina pagamin-
ty prekiy ir suteikty paslaugy apimties didéjimas per tam
tikra laika, kitaip tariant, BVP augimas, todél, siekiant
jvertinti TUI efektyvuma, tikslinga ieskoti kiekybinio
BVP ir TUI rysio.



Tyrimui pasirinkta de§imt Centrinés ir Ryty Euro-
pos $aliy (priklausan¢iy ES), su kuriomis Lietuva turi
ir konkuruoja del TUI srauty. Pasirinktos
Salys: Lietuva, Cekija, Estija, Latvija, Lenkija, Slovaki-

panaSumy

ja, Slovénija, Vengrija, Rumunija ir Bulgarija. Investuo-
tojai, ieSkantys pigesnés, geografiSkai patrauklios,
turinCios istekliy vietos investicijoms Europos Sajungo-
je, dazniausiai lygina naujasias ES $alis. Visos §ios $a-
lys turi daug panasumy: valstybés patyré panaSy
sovietinj rezima, kartu jstojo i ES (2004 m. geguzés
1d.), iSskyrus Rumunijq ir Bulgarija, kurios istojo
2007 m. sausio 1 d. Be to, per pastaraji deSimtmeti iy
Saliy ekonominis vystymasis buvo panasus. Todél, nu-
statant faktinj uzsienio kapitalo jplauky ir ekonomikos
augimo ry$i, tikslinga lyginti Lietuva su panaSiomis
Centrinés ir Ryty Europos $alimis. Tam tikslui bus at-
liekama poriné koreliaciné analizé, naudojant BVP (pri-
TUI  srauty

(nepriklausomas kintamasis) metinius 1993-2008 m.

klausomas kintamasis) ir i Salis
Jungtiniy Tauty prekybos ir plétros konferencijos
(UNCTAD) duomenis. BVP ir TUI skai¢iuojami vienam
gyventojui. Absoliutis dydziai parodo, kiek kiekvienai
Saliai tenka tam tikro duomens, todél daznais atvejais
pirmauty didziosios valstybés vien dél savo uzimamos
teritorijos dydzio, taciau tai nebitinai gali reiksti Salies
gyventojo ekonominés gerovés. Todél santykiniai dy-
dziai vienam Zmogui leis gauti tikslesnius rezultatus.
Skai¢iavimams atlikti naudojama MS Excel statis-
tiné funkcija CORREL (nusako dviejy dydziy koreliaci-
jos koeficienta), koreliacijos koeficiento reik§mingumas

tikrinamas Stjudento kriterijumi.

Tiesioginiy uZsienio investicijy dinamikos tyrimas

I8sivysciusiy Saliy praktika rodo, kad viena i§ pagrindi-
niy prielaidy ekonomikai efektyviai funkcionuoti yra
mobili, subalansuota tkio struktiira. Ilgalaike ir efektyvi
imoniy veikla, jy plétra, konkurencingumo stiprinimas
priklauso nuo ju inovacinio ir investicinio aktyvumo
lygio bei investicinés veiklos apim¢iy.

UNCTAD duomenimis (UNCTAD 2008), pasauly-
je TUI srautai, nepaliaujamai didéje¢ iki 2000 m., pradé-
jo mazéti ir 2003-2004 m. beveik pasieké 1998 m. lygj.
Taciau dél pasaulio ekonomikos augimo ir suaktyvéju-
siy tarptautiniy susijungimy ir isigijimy operaciju
(2007 m. sandoriy verté sudaré 1637 mlrd. JAV doleriy,
t.y. 21 % daugiau nei 2000 m.) 2007 m. TUI srautai
pasaulyje sieké 1833 mlrd. doleriy, 400 mlrd. doleriuy
vir§ydami rekordinj lygi, pasiekta 2000 m.
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Svarbu pabrézti, kad 2007 m. antroje puséje prasi-
déjes pasaulinis ekonomikos létéjimas skatino likvidu-
mo krize daugelio i$sivysc€iusiu $aliy vertybiniy popieriy
rinkoje, kurioje esmingas susijungimy ir isigijimy zlu-
palyginti
2007 m., $iy operaciju sumazéjo 29 %. Taip pat maz¢jo

gimas. Pirmame 2008 m. pusmetyje, su
ir plyno lauko investicijy projekty (2008 m. I ketv. 3 %
2007 m. TIketv.). Dél

UNCTAD isankstiniais skai¢iavimais, TUI srautai pa-

maziau nei §iy priezasCiy,
saulyje 2008 m., palyginti su 2007 m., sumazéjo 10 % ir
siekia 1600 mlrd. doleriy. Pasaulio banko atstovai tei-
gia, kad, jei 2007 m. buvo staigaus akciju kursy smu-
kimo, tai 2009-ieji — drastiSko TUI mazéjimo metai
(Verslo zinios, 2009).

Analizuojant deSimt Centrinés ir Ryty Europos
valstybiy (priklausan¢iy ES) padéti matyti, kad 2008 m.
TUI srautai vienam gyventojui mazéjo visose Salyse
(i8skyrus Rumunija) (UNCTAD 2008) (1 pav.). Dau-
giausia uzsienio kapitalo, tenkanc¢io vienam gyventojui,
pritrauké Bulgarija — 1049 doleriy (4,9 % maZziau nei
2007 m.), maziausiai — Slovénija — 146 doleriy (79,6 %
maziau nei 2007 m.). Nors Lenkija 2008 m. pritrauké
daugiausia TUI srauty (13,7 mlrd. doleriy), taciau pagal
TUI srauta vienam gyventojui ji uzima septinta vieta.
Lietuva tiek pagal TUI srautg i $alj, tiek pagal TUI srau-
ta vienam gyventojui (327 doleriy, t.y. 42,7 % maziau
nei 2007 m.) yra aStunta i§ deSimties analizuojamy 3aliy.
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Fig. 1. FDI Inflows per Capita in the Central and East Europe
Countries, USD

Analizuojant $iy Centrinés ir Ryty Europos valsty-
biy BVP vienam gyventojui matyti, kad jis didéjo ir
2008 m. (2 pav.) Didziausias BVP 1 gyventojui 2008 m.
teko Slovénijoje (23 060 doleriy), maziausias — Bulgari-
joje (5574 doleriy). Lietuvoje vienam gyventojui teko
11 648 doleriy BVP.
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Fig. 2. GDP per Capita in the Central and East Europe Coun-
tries, USD

Apibendrinant galima teigti, kad TUI srautai pasau-
lyje nuo 2004 m. nuolat didéjo ir 2007 m. pasieké auks-
Ciausia riba (1833 mlird. doleriy). Tadiau tiek Lietuvos
banky, tiek pasauliniy ekonominiy organizacijy ekspertai
prognozavo, kad dél finansy krizés ir ekonomikos 1étéji-
mo TUI srautai nuo 2008 m. mazéjo visame pasaulyje, o
2009-ieji buvo drastisko TUI mazéjimo metai.

Priklausomybés tarp BVP ir TUI jvertinimas
Centrinés ir Ryty Europos Salyse
Tiesioginiy uzsienio investicijy efektyvumo tyrimas pasi-
rinktose Centrinés ir Ryty Europos Salyse leis ivertinti
Lietuvos pozicija pritraukiant TUI panaSiy valstybiy at-
zvilgiu bei nustatyti, kiek TUI efektyvuma lémé objekty-
vis veiksniai (pvz., Saliy geografiné padétis) ir kiek —
subjektyvis veiksniai (pvz., Salyse, kuriose taikomos leng-
vatos uZsienio investicijoms).

Analizuojant 1 lenteléje pateiktus duomenis (remian-
tis UNCTAD statistiniais duomenimis), matyti, kad pagal

1 lentelé. BVP ir TUI priklausomybés skaitinés charakteristikos

vidutinj BVP vienam gyventojui (1993-2008 m.) pirmauja
Slovénija (13 036 doleriy), antroje vietoje — Cekija (8478
doleriy), paskuting vieta uzima Bulgarija (2441 doleriy).
Lietuva yra septintoje vietoje — jos vidutinis BVP vienam
gyventojui yra 4894 doleriy.

Daugiausia TUI vienam gyventojui pritraukia Estija
(vidutiniskai 603 doleriy), Cekija (vidutiniskai 460 do-
leriy), Vengrija (vidutiniskai 377 doleriy), Slovakija (vidu-
tiniskai 350 doleriy). Lietuva pagal vidutini TUI vienam
gyventojui yra 9 vietoje (vidutiniskai 190 doleriy). Todél
galima daryti i§vada, kad i§ deSimties nagrinéjamy valsty-
biy Lietuva tiek pagal vidutini BVP, tiek pagal vidutines
TUI vienam gyventojui yra tarp atsiliekanciy aliy.

Tiriant BVP ir TUI tarpusavio priklausomybe, pagal
pradinius duomenis apskaiciuojami kiekvienos analizuo-
jamos valstybés koreliacijos koeficientai (1 lentel¢).

Statistiskai stipriu rySiu vadinama koreliacijos koefi-
ciento reik§me, kurios modulis lygus 0,8 arba didesnis,
ganétinai stipriu — kai koreliacijos koeficiento modulis
lygus arba didesnis uz 0,5.

Pagal  apskaiCiuotus  koreliacijos  koeficientus
(1 lentelé) galima daryti i§vada, kad statistiskai didele BVP
priklausomybe nuo TUI turi Bulgarija, Rumunija, Latvija,
Lenkija, Lietuva ir Estija. Visy ju koreliacijos koeficientai
teigiami ir didesni uz 0,8. Lietuva pagal koreliacijos koefi-
cienta tarp nagrinéjamy Centrinés ir Ryty Europos valsty-
biy uzima penkta vieta.

Gana stipria priklausomybe galima laikyti BVP ir
TUI rysj Slovakijoje ir Cekijoje. Vengrijoje ir Slovénijoje
nustatytas itin silpnas Siy veiksniy rySys (nors Vengrija yra
trecioje vietoje tarp analizuojamy valstybiy pagal vidutini
BVP ir TUI vienam gyventojui). Tai rodo, kad Siose vals-
tybése TUI didé¢jimas arba mazéjimas menkiau jveikia
BVP didé¢jima arba mazéjima.

Table 1. Numerical Characteristic of Dependence between GDP and FDI

Vidurkis L . .
Valstybé ["BVP 1 gyv. | Vietapagal | TUI 1 gyv. | Vieta pagal kKo;el} actios | VIER | Satistika Sudento
oeficientas r r kriterijus
(doleriais) BVP (doleriais) TUI
Bulgarija 2441 10 310 5 0,9807 1 18,7755
Cekija 8478 2 460 2 0,6017 8 2,8187
Estija 6675 4 603 1 0,8050 6 5,0765
Latvija 4867 8 264 6 0,9284 3 9,3497
Lenkija 5754 6 209 8 0,8733 4 6,7078 5 1448
Lietuva 4894 7 190 9 0,8470 5 5,9625 ’
Rumunija 3048 9 162 10 0,9525 2 11,7040
Slovakija 6212 5 350 4 0,6341 7 3,0687
Slovenija 13036 1 234 7 0,4623 10 1,9508
Vengrija 7220 3 377 3 0,4642 9 1,9608
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Silpna rysj i§ dalies galima paaiskinti nepakankama
imtimi, taciau analizuoti néra didesnés galimybés, nes
ankstesniy mety duomenys néra pateikiami. Taip pat
nereikia pamirsti, kad bet kokius duomenis vienam gy-
ventojui Siose Salyse gali iskreipti gyventojy migracija,
kuri oficialioje statistikoje fiksuojama pavéluotai. Adeko-
la et al. (2008) teigia, kad dél ekonominiy, socialiniy ir
kulttriniy veiksniy Lietuvoje emigracijos mastai didziau-
si i§ visy ES valstybiy.

Taciau svarbu pabrézti, jog né vienoje valstybéje
negautas neigiamas koreliacijos koeficientas (vadinasi,
investicijos i $ias Salis skatina jy ekonomikos augima).
Tai sudaro prielaidas teigti, kad valstybés yra besivys-
tan¢ios ekonomikos biisenos.

Galima pastebéti ir tai, kad kuo didesnis koreliaci-
jos koeficientas, tuo vidutinis BVP vienam gyventojui
yra mazesnis. AukStus koreliacijos koeficientus lémé
spartus TUI srauto didéjimas analizuojamu laikotarpiu.

Salyse, kuriose koreliacijos koeficiento reikime
buvo didziausia (pvz., Rumunijoje, Bulgarijoje), inves-
ticinés jplaukos nagrinéjamu laikotarpiu nebiitinai buvo
pacios didziausios (1 lentelé). Tai rodo skirtingg inves-
ticijy idiegimo greitj ir pajéguma.

Pagal pasiskirstymo lentele apskaic¢iuota Stjudento
kriterijaus reik§mé, esant reik§mingumo lygmeniui 0,05
ir laisvés laipsniy skai€iui 14 (analizuojamy mety skai-
Ciaus ir koeficiento 2 skirtumas), lygi 2,1448. Statistis-
kai reikimingos yra Bulgarijos, Cekijos, Estijos,
Lietuvos, Latvijos, Lenkijos, Rumunijos ir Slovakijos
statistikos 7.

Pagal pasiskirstymo lentele apskaiciuota Stjudento
kriterijaus reik§mé, esant reik§mingumo lygmeniui 0,05
ir laisvés laipsniy skaiciui 14 (analizuojamy mety skai-
¢iaus ir koeficiento 2 skirtumas), lygi 2,1448. Statistis-
kai reikimingos yra Bulgarijos, Cekijos, Estijos,
Lietuvos, Latvijos, Lenkijos, Rumunijos ir Slovakijos
statistikos .

Pagal Siuos skaiCiavimus vienareikdmiskai stiprus
arba ganétinai stiprus rysys yra tarp Bulgarijos, Cekijos,
Estijos, Lietuvos, Latvijos, Lenkijos, Rumunijos ir Slo-
vakijos BVP ir TUI. Siy valstybiy koreliacijos koefi-
cientai ne tik didesni uz 0,5, bet ir reikSmingi, palyginti
su statistika 7.

Vadinasi, pasitvirtina hipotezé: egzistuoja teigia-
mas TUI srauty ir ekonominio augimo (BVP) analizuo-
jamose Centrinés ir Ryty Europos valstybése rysys.

Patvirtinus hipoteze, svarbu nustatyti, kodél i§ vienos
analizuojamy $aliy pritraukia daugiau uzsienio kapitalo,
kitos maziau. Tam tikslinga nagrinéti $iy valstybiy investi-
cinj klimata ir taikomas paskatas uZsienio investicijoms.
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2 lentelé. Paskaty uzsienio investicijoms taikymas

Table 2. Incentives of Foreign Investments Application

Mokestines Kitos paskatos
paskatos
Valstybe " Parama Parama | Parama
Mokesciy darbo .
. LEZ . moky- | tyrimams
nuolaidos vietoms mui T plétrai
kurti pictra
Bulgarija + - - + +
Cekija + - + + +
Estija + - - + +
Latvija + + - + +
Lenkija - + + + +
Lietuva - + - - +
Rumunija + - + + +
Slovakija + - + + +
Slovénija + + + + +
Vengrija + - + + +

Trumpa analizuojamose valstybése taikomy paskaty
uzsienio investicijoms apzvalga pateikiama 2 lenteléje
(minuso Zenklas (—) rodo, kad paskata netaikoma, pliuso
(+) — kad taikoma) (Kalinauskiené 2006; Vengrijos inves-
ticiju agentiiros duomenys).

Dazniausiai naudojama mokestiniy paskaty forma yra
mokestinés nuolaidos (dalinis arba visiskas atleidimas nuo
pelno mokescio). IS nagrinéjamy $aliy Sios paskatos netai-
ko tik Lenkija ir Lietuva. Laikino atleidimo nuo pelno
mokescio laikotarpis tam tikrose Salyse yra nuo penkeriy
(Slovakijoje) iki desimties (Vengrijoje, Cekijoje) metu.

Laisvosios ekonominés zonos (LEZ) ikurtos keturio-
se valstybése: Lietuvoje, Lenkijoje, Latvijoje ir Slovénijo-
je. Dazniausiai LEZ teikiamos mokestinés paskatos yra
visiskas ar dalinis atleidimas nuo pelno mokescio, atleidi-
mas nuo PVM, akcizo ir muity mokes¢iy bei nekilnojamo-
jo turto mokes¢io. Rumunija, Estija, Vengrija ir Bulgarija
turi laisvas prekybos zonas, kuriose tokios paskatos netai-
komos.

Subsidijas naujoms darbo vietoms kurti teikia septy-
nios i§ analizuojamy 3aliy (Cekija, Latvija, Lenkija, Slova-
kija, Slovénija, Vengrija, Rumunija), tik Lietuva, Estija ir
Bulgarija neteikia tokio pobtidzio subsidijy. Svarbu pami-
néti, jog Latvijos vyriausybé neskiria tiesio-giniy subsidiju
uz kiekvieng sukurta nauja darbo vieta, taciau investuoto-
jams, ketinantiems sukurti naujas darbo vietas, palankia
kaina (dazniausiai Zemesne negu rinkos) gali nuomoti ar
parduoti Zeme ir pastatus.

Darbuotojams mokyti, kvalifikacijai tobulinti jvairaus
dydzio i8mokas teikia visos $alys, i§skyrus Lietuva. Veng-
rija teikia subsidijas darbuotojams mokyti bei naujoms
darbo vietoms kurti tik nustatytoms veikloms, kurian¢ioms
auksta pridéting verte.




Visos i§ nagriné¢jamy S$aliy taiko jvairias paskatas
moksliniy tyrimy ir eksperimentinés plétros veiklai.

Taikant mokestines paskatas ar subsidijas TUI, Salys
nustato tam tikrus kriterijus. Dazniausiai naudojami krite-
rijai pateikiami 3 lenteléje (minuso Zenklas (—) rodo, kad
kriterijus netaikomas, pliuso (+)— kad taikomas) (Kali-

nauskiené 2006; Vengrijos investiciju agentiiros
duomenys).
3 lentelé. Paskaty TUI taikymo kriterijai
Table 3. Incentives of FDI Application Criteria
valsybe | E2 | EZEIESS| ES 7 5= ¢
SE|EE5|S55 S84 |28%
= £ =3SEZ |28 =288 |A35 e
Bulgarija - + — _ +
Cekija + + + - +
Estija - — - - +
Latvija + - - + +
Lenkija + + - + +
Lietuva + - - — _
Rumunija - - — _ +
Slovakija + - + + +
Slovénija + + - + -
Vengrija + + + - +

Beveik visos i§ nagrinéjamy Saliy nurodo minima-
lios investicijos dydi. Minimalus darbo viety sukiirimas
pabréztinas Lenkijoje, Vengrijoje, Slovénijoje, Bulgarijo-
je ir Cekijoje.

Nevienodas ekonominis i$sivystymas biidingas ne
tik tarp $aliy, bet ir $alies viduje. Todél daugelis nagriné-
jamy valstybiy (iSskyrus Lietuva ir Slovénija) taiko mo-
kestines paskatas norédamos pritraukti TUI | tuos
regionus, kuriuose aukstas nedarbo lygis (diferencijuoja
parama pagal regionus).

Kai kuriose 3alyse (Lenkijoje, Slovakijoje, Slovéni-
joje ir Latvijoje) yra nurodytas minimalus projekto laiko-
tarpis, pvz., Lenkijoje— penkeri metai (mazoms ir
vidutinéms jmonéms — treji metai). Tai daroma siekiant
apsisaugoti nuo galimo piktnaudziavimo.

Tyrimas parodé, jog daugiausiai paskaty TUI teikia
Latvija, Slovénija, Cekija, Lenkija, Slovakija, Vengrija ir
Rumunija. Lietuva i§ nagrinéjamy $aliy teikia maZziausiai
paskaty.

Apibendrinant galima teigti, jog tyrimas patvirtino
literatliros Saltiniuose randama pozitri dél teigiamo
uzsienio kapitalo poveikio ekonomikos augimui. Sie-
kdamos pritraukti didesnius TUI srautus ir kartu spres-
damos konkrecias Salies problemas, visos analizuojamos
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valstybés taiko nevienodas paskatas uZsienio inve-
sticijoms.

ISvados

1. Teoriné literatiiros $altiniy analizé parodé, kad
uzsienio kapitalo perkélimas i§ vienos Salies i kita gali
daryti priestaringa jtaka ekonomikos augimui. Teigiama:
naujuy technologijy atsiradimas, vadybiniu Ziniy bei igi-
dziy sklaida, naujuy darbo viety sukirimas, integracija
tarptautinése rinkose. Neigiama: pelno iSvezimas, vidaus
imoniy iSstimimas, neigiamo prekybos balanso ir inflia-
cijos didéjimas. [ tai bitina atsizvelgti kuriant investicijy
pritraukimo politika.

2. TUI dinamikos tyrimas parode, kad 2008 m. TUI
srautai mazéjo tiek pasaulyje, tiek Centrinés ir Ryty Eu-
ropos Salyse. Pagrindiné priezastis — pasaulio ekonomi-
kos létéjimas.

3. Atlikta deSimties Centrinés ir Ryty Europos $aliy
(priklausan¢iy ES) kiekybiné duomeny analizé patvirtino
hipoteze, kad egzistuoja teigiamas TUI ir ekonomikos
augimo ry8ys. Nagrinéti veiksniai (BVP ir TUI) tirtose
valstybése koreliuoja teigiamai. Stipriausia priklausomy-
bé yra Bulgarijoje, Rumunijoje ir Latvijoje. Tai leidzia
teigti, kad valstybés yra besivystan¢ios ekonomikos bi-
senos.

4. Pastebéta, kad kuo didesnis koreliacijos koefi-
cientas, tuo vidutinis BVP vienam gyventojui nagringja-
mose Salyse Aukstus
koeficientus 1émé spartus TUI srauto analizuojamu laiko-

yra mazesnis. koreliacijos
tarpiu didéjimas.

5. Salyse, kuriose koreliacijos koeficiento reikime
buvo didziausia (pvz., Rumunijoje, Bulgarijoje), investi-
cinés iplaukos nebuvo didziausios. Tai rodo skirtingg
investicijy idiegimo greitj ir pajéguma.

6. Valstybiy taikomy paskaty uzsienio investicijoms
analizé parodé, kad, siekdamos pritraukti didesnius TUI
srautus, visos analizuojamos valstybés taiko skirtingas
paskatas investicijoms. Daugiausia paskaty teikia Latvija,
Slovénija, Cekija, Lenkija, Slovakija, Vengrija ir Rumu-
nija, o Lietuva — maziausiai.
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ANALYSIS OF FOREIGN DIRECT INVESTMENT
INFLUENCE ON NATIONAL ECONOMY

R. Brenkevidiiutée
Abstract

In the paper there were analyzed foreign direct investments
(FDI) in the ten Central and East Europe countries which are
included in the European Union (EU). IT is theoretically and
virtually justified positive and negative FDI influence to
country’s economic growth. Based on statistical data there were
written up FDI dynamics in the world, Central and Eastern
Europe countries. There were analyzed applications of FDI
incentives. There were given the methodology which allows
quantifying connection strength between GDP and FDI flows in
the analyzing countries using correlation analysis. Results of
analysis allow proving hypothesis (it is existing positive link
between FDI and GDP inflows in the Central and East Europe
countries) and enable to plan economic policy in aspect of
foreign capital more exactly.

Keywords: Foreign direct investment, gross domestic product,
economic growth, correlation analysis.



