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�������	��
	���� ����!����������	���	��������	��"���	���"����	���"�����
�
��	��������	�#�"���	���"����	��
�������	����	��������������
	��������������!�������$%&�����
���	�����	����!��������������'""'(���� ��
�%&������)���
��*��������#� !������� ���	���	���� ��� ��	�	� �������	�� ��	�������� ����	��	
� ��� ��	� ���	����������������� ���!������� 	�	���
�	����#�!�������������
���������������	�*		�������	��� ���	������ ��������������	���	���"�����
�
��	��������	�#�+� 	�	��
$%&�� ���������	�� ����� �� ������ ����� ���!������� �������� �*���
�� ��� ��� ���	����	�	��� ,-�.� ��� ��	�!������� �������� ������#
'����������*		������������������
��������	�����!������������������������
��������	�������	�*���	���
��	������	��������!���
�����	������#��������	����	���	������ ������/������0�'������������	��"���	���"����	����������	������	�����	���*��#�����
�������������	������	�	�'����������	���	������	������
	�	
����*	����!�������������#�
�������	�����	��������������	���	�	��
�	���������	��	��������	������	���
�	����'�����(��"�����	���������1--2�������	����	����'��������������	��	�������������
�
��������	�����!��������������#

!�'(��)$*� ���	���	�����!�������"���	���"����	#

+&�	����)"%����


�	���3������ ��� ��	� ����������  ��)� ����	������ ��	
"����4	��� ���	���	��� ��������	�� ���� �����	
� ��� ��	
���	���	������ ���������	�4	��������	�"�������
��	��	�
��	� ��������� ���	� ������� �����	�	��� �	��	��	
� ��	
�	�	��	� 
��	������ ��� ��	� ���	���	��� ��� �#� ��� ����
������	�� ��	��	�	����	����������
	����*������	�!������

��	��� ���	���	��� �*���
�� ������������� ���'	������ ��

"���	��� "����	#� 
�	� �������� ���	� ���	�� �� ��	����
	�������� ��� ��	� !������� ��� ��
� 
��	��� ���	���	��

�	������	�����������!��������������	����	���	�������	
����� �����	� ���	������ �*���
� ������ ��	� 	5�'6"�
�������	�#

���	� ���
�	�� ���	� ���	�
�� *		�� ���
���	
� ��� ��	
����	��������!������������(�*����	�����������	���*���

7,8,9:#� 
�	�	� 	����	�� ������*������� ��
	
� ��	� �	�
�	����	��� ��� ������ ��	��� ���
�� ��� ��  �
	� *��� ��	5�
����	
� ��	���	���� �#	#� ��	�!������� ���	���	���� ���
'������ ��� ���	�� �������	�#� 
�	� ��������� ���	� ��
'������ ��� �� �������� ������ ����!������ �������� �		
�� ��
*	����
�	
������ ��������	�����#�%��������������������

)�� �� �����'������ �����	���� ��	�
	������������ �	�	
�� ��	��� 
	��� ��� ��	� �������� ������� ����� !������ ���
���
	
#��	���
����'������������	��������	�"�����6��
1--2�� ��
� ��� ��� *	��	�	
� ����� �	�� ���	�������� ����� ��	
������ ���� ���	��� ������������ ���������� ��	�!������
�������	�(� ���	���	��� *	�������� �*���
�� ����	� ��	
!�������"���	�����
	��
	�����*��
�������������
���

�	����� �������	� ;��	�� /�	��� ��������	��0� ���������� ��
��	� ���
�������������������
��	������	���	���#

"�	�� ��	� ���	� <'�����(� ��� ���������� ���� ��	� �	�	���
��	�������� ������	���������	�����!��������������*���
�
��� ��	� ���	� 	�
�� ���� ���		� �	��	��� <���(�� ����� ��	
���	����	
����
	����*	���	���	�	��	����������	�	�����
!�����#

,&��"$$��������%��	�-�$�.�����������������)

��$������"��/�

��������	�	�
����1--1��!���������� ��
����	����
��	��
���	���	��� /$%&�0� ����)� ������	
� ��� ���	� =� ,>
*������#������ ���
� �
	��������������� 	�	���!�����
������ �	������ �������� ��� ��
� ���	����#� ��� 1--1�� ��	
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�#���+&�!�����(��!��	������	�4���
�$%&��%�� ����1--1

World OFDI Flows, 2002

USA
18%

Italy
3%

Other EU 
countries

58%

Japan
5%

Other countries
15% Russia

0,5 % Russia

USA

Italy

Other EU countries

Japan

Other countries

!�������$%&�� ��� � ���	�	
� ����� ����� ��� �	��	��� ��
��	� ���
(�� ������ /��*�	�,0�7,2:#


�	� ���
�$%&����� ��������	
�?2@�9?9�����������
��&����1--1#�
�	�����	������	�"�� ����������?1�.�
�������	�	
���	����	���5�����
�A��������	�B�.���
������$%&����� �������	� ���
#������� �����	������	���
�������9�.�����	��������
���������������������������	
� �� �������	�(� 	������	�� ��	� �*���� ��	� ���	� ��C	, #
���������	��	����!�������$%&������*	������
	�	
�;���	
��
	��#

���������!������ ��������� ����� ���� ����������� ����	
��� ���
(��$%&��� ��	��������� ��*��������� ���	������
��	� �����������	������	�#�!���������� ���	��	
��*���

���	��������	�	���	���"�����
�
��	������� ���	�/��*�	
10� 7,B:#

,� ��� 1--1�� �������� �&D� /DDD0�  ��� �*���� � =� ,#22� ��������� ��

!������� �=�,#9B� ���������/'����1--90#
1�%������	�,-�	���	������
�
��	��������	��E����������
�!������

���������	�����	�"�����6���1--2��*����	�����������	�	�
��������


�#���,&�$%&������)����,-�"���	���"��'��
�
��	����

!������1 �/=���������*����	�	�
����1--10

setadidnacUE01 9699

airagluB 521

cilbupeRhcezC 6941

ainotsE 076

yragnuH 1464

aivtaL 76

ainauhtiL 06

dnaloP 0821

ainamoR 551

aikavolS 904

ainevolS 6601

noitaredeFnaissuR 81081

!�������$%&�������� �������������
����	#�$�	��>-.
��� ��	� �������(��$%&�� ���	� ���������	
� 
������ ��	
�������5��	���#�
������� ���������	�!���������������
������������� ����	� ������	
� ��� ��	�������
������������
*����	���� ���	� �����	
� ��	� ���������	� ��� ��	� ���	��
���������������� ��� *���
���� ��	��� ����	�����	�	��
/��*�	F90� 7,?:#

$%&����	�	�������������������������	�����������!���
���(�����������*���
#�&��������	�,GG-������	�	������	

���������� �������� ������� �����!������ ��� ���	�=�,B-�
9--� *�������� ��
�������� ��	� ����� ��	��	��� ����������
�� 	�� ��� !������� ������������� ��
� ��
���
����#� +��
 	�	��� ��� 
�	� ��� !������� 	�������� *���� ��� �	�	��
�	������
�	��������
� ������ �����������	����������
��	�  ���
�� ��	� �������� ������� ���� ��������	
� ��
� ��	
!������� �������� ���� �����	
� ��� �	����� ��� ���	� 7,@:#
+� 	�	�����	�����
��������
���	�������3���H�)��9 ���
������	
� ��� ����	��	� ��	� �������� ������� �����!�����
������� ��
� ��� � 
� �� ��	� �	����� ��� !������� �������
������*���
#

!�������$%&�� ��� �� ��� ��	� �	���
��������� ��	�,GG-(�
��
����	��������	�"�������	������
	��������������!������
%&�� ���� ��	�����	�������	�9,�.#�4������ ��	�"����	
�����
	���������� ����	���������	�������	�����������
!�������%&�������� �������	�"�#��	���������	��I����	
�	��	����
����
����������	��	���������	
��������	�����
G-�.����!�������$%&�� ������ ��	� ����	��������� 7@:#
$�	� ������� ��� ��	� !������� $%&�� ��� ��  	��� ��
"����	���	5������������������	��/��*�	�20�7,>:#

E��	
� ��� 
���� ���	�	
� *�� ��	� ��������� *��)�� ��� ��	
'	��������
�"���	���"����	���"�����
�
��	��������	��
��	�������	����!�������$%&���		������*	��*����,1�.
/�		�
�*�	�10#�+� 	�	��������	������������������������
�����
���	�	��������	��
	����	�������������������	������	
�����
� *	� �	���
	
� ��� �� ������ 	���������#� 
�	� ����
�� ���������	����	�*��	
������������������	����������	
����	����	
�
���� 	�	�������*�	������!������������	�
/��*�	�B0#

������ ��	� �����	� "���	�*	���� ��	������ ����	�� ���
!����������	���	�������D����
������� 	
�*������������
E��������� ��
� ������#� 
�	� !������� $%&�� ����)� ��
D����
�����������������	����	������	;��������	���	���
��
� ���
����� ��� ��C����� ��� �������������� ��


�����*������ ��������	�� ��� �������� ���� �	������  ����� =
,�1>�*�������7>:#

9� 
�	� ��������� ���	����������� ��� H�)��� ��������	
� ��� $��� 1B��
1--9� ��� ��	� ���	��� ��� 6�)����� I��
��)���)��� ��	� '"$� ��

���������� � �	�� ��� ��	� �������#� %	 � 
���� ���	�� I��
��)���)�
�	����	
� ���� ����� ��� H�)��#� 
�	� ������������ �������� ���� ��	
��������������
	�	
����*	�*��	
���������������	�����#



�

'HD�!������"�
6"�
�%�$4��
$�'"�
!�����&�"��
"!��"�!$D"���!�����(��&�!"'
���&���&�!"'

���"�
6"�
������'HD!���
$�'""
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�#���1&�
�	��	�������������	�!�������%&��$����� 

������,GGB�,GGG

EU
31%

USA
23%

Others
21%

European ex-
socialist 

countries*
25 %

J�+	�	�"����	���	5������������������	�������
	������

�����������	
	���	���"�����
�
��	�������	�����	�����	���	��*��������H����������
6��
�����E	��������
��)����	#

��� ����������� ��	� !������� 	�	������3���� ���	� *		�
�����	� 
������ ��	� ����� �	 � �	���#� ��� 1--1�� H�)��
��;���	
�����3���������)	����6�C	�)���������������������
���	���	��� ��������	�=�,B-��������#������	����	��	���
�� ��C������	
� �����������  ��� �� =� 9-� �������
��������������
	�����	������
��	�	�������� 	������������
I������� �������������	�����������	�����	���	������=
9-���������������	�������	�	��������	������7>:#���������
1--9�� ��C����� ����	
� �� *�
� ���� 92.� ���)	� ��� ��	
���������������
�����*������ �����������	������&�3��#

�	����	� �����������������*	������	�	
�*����	�	�
���
1--1��*�����C�������	������	
������	�	�����	����������	�
*	���	���	�
�	�
��	�*	�������������	
� ������	�����	���

���
������������	�
	��#����A�������1--2����	�����������
���	���	��� ���		
� ��� �	������ ��	� ���)	� ����	
� ����
���	� =� 9@���������� �����C����#� !	�������� ����� ��	
�	�	���H�)��� �������� ��	� �	����������� ��� ��	� 
	��� 	�	
���������� 
	���	
� 	����	�� 
�	� ��� �������� 
	���
�� *�
����������� ����������� ������ ��� ����	�
� �	����������
 ������C�������
�	�	��*���*��)���	�H�)��(�����	���


�#���2&�!�������$%&������)������	�"�(��,-�"���	���'��
�
��	�

)noillim$(kcotsIDF )%kcotsIDFlatots'yrtnuocfoerahS seirtnuocrotsevnignomagniknaR

)3002.1.1(airagluB 01.202 08.3 01

)3002.6.13(cilbupeRhcezC 05.82 370.0

)3002.3.13(ainotsE 37.96 04.1 01

)1002.1.1(yragnuH 19.53

)3002/1(aivtaL 13.751 82.5

)3002.1.1(ainauhtiL 65.532 12.5 8

)2002(dnaloP 09.1921 98.1 21

)2002.9.03(ainamoR .. 10.0< ..

)1002.9.1(aikavolS 00.9 06.1

)1002.9.1(ainevolS 4 00.0

2�6�3��� ���	���	����*��!�������	�	�����������	�����	� ��)	������	�����	�� �����
���� ��	�=�@2�������	���	���*��H�)��� ���
�����	����
��
���	�	������������������C����������;���	����	�=�,*������)	�����DD�/�����)�����������	���	���	�����0
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6�C	�)��������� ���� ��� 3	����
�C	� ��	� �	������	� �	����
����������(��	�������7,G81,:#

�������������	������!����������	�������	������*�	����
���	�=�,B@������������	���	�������)���	�
�����	��	�
���
�)�����C�������
���)��������	�������	��@-�.���
!������� %&�� ����)� ��� ��	� �������� 7@:#� !	�	������ ��	
�����������������	�������� ��������
	�	
����*	��� ����	�
���� ��	� ���	� �	�����������  ���� !������� ���	�����#
�	����������	
� ���*	� ��	�������������� ��	�E�������	�
���� !������� ���� 	5������� *	���	� 
�����	��� 	�
	
� ���
���
	� ���� ��������������� ��� ��	� ����� ��� A������� 1--9�
�	�������� ��� �� ������������ ��� �	�������(� ��	������
�	�����#� ��������� ���	� ������������ 	5����� �*���
!������� H�)��� *	���� ���	�	��	
� ��� �����3��� �����

������� /��
0��  ����� ���
�� ���	� 2@�G.� ���)	� ��
�	�������� ������ ����� 
	��� ��� ����� ���*�*��� ���� �	��
����*�	��������	����	�������	��
�	������	� �
	���	�

������� �����
� H�)��� 711:#� ��� ��� �	�	���� �� 	�	��
�����	�� !������� ���� ��3���� 
�I�ED�� ���� ��� �
����	������ ���	�	��� ��� ��;������� ��
� ���	�� ����
�	���������H�)��� ��� ��	������ 	5����	�� �������� ��	
����������	�*	�����������1--2#

��C����� ��� ����� ��	� *���	��� !������� ���	����� ��
"��������� �����������
�������������������"	���������
���	��	�� �����	�����!���������
�%�������%������$��
��
����#� 
����� ����	� ��� ��	� ���	���	��� ��� 	������	

����������������	�=�G���������719:#�����

�������!���
���������������	���������������	�,-.����)	����"	���
�����7@:#
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and in certain years, the estimated annual flow of
Russian money through the bank of Cyprus has far
exceeded the Cypriot GDP [52].
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