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Santrauka. Siekiant objektyviai jvertinti dabartine jmonés vieta rinkoje ir jos konkurencines galimybes ateityje, labai svarbi
informacija apie finansine jmonés bukle ir veiklos rezultatus. Tokig informacijg suteikia finansiné atskaitomybé. Svarbu tin-
kamai panaudoti $ig informacija, moketi ja iStirti. Straipsnyje rekomenduojama integruota finansinés jmoniy buklés ir veiklos
rezultaty analizés metodika. Ja sudaro trys elementai: 1) absoliuc¢iyjy finansiniy rodikliy poky¢iy tyrimas; 2) santykiniy finan-
siniy rodikliy skai¢iavimas ir vertinimas (tai tradicinés finansiniy rodikliy analizés elementai); 3) rodikliy standartizavimas ir
ju analizé. Taikant $ig metodika finansinés mazy ir vidutiniy jmoniy buklés bei veiklos rezultatams jvertinti pakanka 8-10, o
dideliy jmoniy - 15-20 rodikliy. Integruota finansinés jmoniy buklés bei veiklos rezultaty analizés metodika leidzia apskaiciuoti
absoliuciyjy rodikliy poky¢ius ir atskleisti jy prieZastis, o apskai¢iavus santykinius rodiklius nustatyti jy gerg ar bloga ,,buseng”
(skaiting reik§me), pasitlyti vadovybei, kokius deréty priimti sprendimus padéciai iStaisyti. Tre¢iojo analizés elemento - rodikliy
optimalius finansinés buklés ir veiklos rezultatus. Visi trys integruotos analizés elementai padés jmonés vadovybei objektyviai
jvertinti dabarting finansing jmonés bukle ir veiklos rezultatus, priimti teisingus valdymo sprendimus, uztikrinancius jmonés
konkurencinguma rinkoje, veiklos testinumg ir gerus finansinius rodiklius ateityje.

Reik$miniai ZodZiai: integruota finansinés buklés ir veiklos rezultaty analizé, absoliutieji finansiniai rodikliai, santykiniai finan-
siniai rodikliai, duomeny standartizavimas
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Abstract. Information about company's financial status and its performance results is very important for the objective evaluation
of company's position in the market and competitive possibilities in the future. Such information is provided in the financial
statement. It is important to apply and investigate this information properly. The methodology of company‘s financial status
and performance results integrated analysis is recommended in this article. This methodology consists of these three elements:
1) research of absolute financial indicators variation; 2) calculation and estimation of relative financial indicators (these are
the elements of a traditional finance analysis); 3) standardization and analysis of indicators. Applying this methodology it
is enough to use 8-10 indicators to estimate financial status and performance results of small and medium entities and 15-20
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indicators to estimate financial status and performance results of large entities. The methodology of company’s financial status
and performance results integrated analysis allows calculating variations of absolute financial indicators and to reveal the grounds
of these variations and to suggest the decisions to improve the current situation for the management of the company. The third
element of this analysis - standardization and analysis of indicators, allows revealing the aspects of commercial — industrial
activities. Application of all three elements of integrated analysis will help company‘s management to evaluate current financial
status of the company and its performance results and to make proper management decisions that will guarantee the succession

of company's activity and good financial results in the future.

Keywords: financial status and performance results integrated analysis, absolute financial indicators, relative financial indicators,

standardization of results.

1. Ivadas

Siuolaikinémis sudétingo ir konkurencingo verslo salygo-
mis labai svarbu turéti kuo daugiau i$samios informacijos
apie finansine jmonés bukle bei veiklos rezultatus, kad gali-
ma buty objektyviai jvertinti dabartine jmonés vietg rinkoje
ir jos konkurencines galimybes ateityje. Neapibréztumas
ir rizika yra tas fonas, kuris nuolatos supa politikus ir
vadybininkus, priimancius sprendimus (Marti$ius A. S.,
Martisius M. 2008: 23).

Greita reakcija ir lankstumas gali bati pasiekiami tik
tada, kai sprendimai bus pagrjsti laiku gauta bei adekvacia
informacija, Ziniomis ir patirtimi apie iSorine organizacijos
aplinka bei vidines galimybes (Valanc¢iené, Gimzauskiené
2007: 23). Informacija apie finansing jmonés bukle ir vei-
klos rezultatus suteikia finansine atskaitomybe, kurig suda-
ro $ios finansinés ataskaitos: balansas, pelno (nuostoliy)
ataskaita, pinigy srauty ataskaita, nuosavo kapitalo pokyciy
ataskaita, aiSkinamasis rastas ir metinis pranesimas. Vienas
svarbiausiy finansinés atskaitomybés tiksly — patenkinti
informacijos vartotojy poreikius gauti teisinga informacija
apie finansing jmonés bukle (VAS 2008). [vertinti finansi-
ne jmonés bukle ir veiklos rezultatus svarbu tiek patiems
jmoniy vadovams, siekiantiems sékmingai plétoti versla ir
tobuléti, tiek investuotojams, akcininkams, siekiantiems
i$siaiskinti, j kurj versla naudingiau investuoti, kuriy jmo-
niy akcijy verta jsigyti (Gagilaité, Boguslauskas 2004: 12).
Buhalterinés apskaitos ir finansinés analizés literataroje
dazniausiai nurodoma, kad finansiné atskaitomybé teikia
apie 70-80 proc. visos jmonés ekonominés informacijos.
Svarbu tinkamai panaudoti $ig informacijg dabartinei jmo-
nés veiklai jvertinti ir jos ateities perspektyvoms numatyti.
Taciau, norint tinkamai panaudoti finansinés atskaitomybés
teikiamg informacija, reikia mokeéti jg iStirti: apskai¢iuoti
tam tikrus rodiklius, juos sugrupuoti, susisteminti, nustatyti
veiksnius, turéjusius jtakos jy pokyc¢iams, padaryti apiben-
drinamgsias i$vadas ir kt. Siuos klausimus savo darbuose
sprendé Bagdzituniené (2005), Bernstein (1978), Juozaitiené
(2000), Lazauskas (2005), Palepu et al. (2004), Mackevicius
(2005, 2008), Stickney (1993) ir kiti autoriai.

Dabartiniu metu dazniausiai naudojama tradiciné finan-
sinés jmoniy buklés ir veiklos rezultaty analizés metodika,

t. y. skaic¢iuojami bei vertinami absoliutieji ir santykiniai
finansiniai rodikliai. Ta¢iau norint i§samiau ir objektyviau
jvertinti jmonés dabartine ir ateities finansine bukle bei
veiklos rezultatus, $ios analizés nepakanka. Siloma taiky-
ti integruotg jmonés finansinés bukleés ir veiklos rezultaty
analizés metodikg. Sig metodika sudaro trys elementai:

1) absoliu¢iyjy finansiniy rodikliy poky¢iy tyrimas;

2) santykiniy finansiniy rodikliy skai¢iavimas ir ver-
tinimas;

3) rodikliy standartizavimas ir analizeé.

Straipsnio tikslas - parengti integruotg jmonés finansi-
nés bukleés ir veiklos rezultaty analizés metodika, kurig tai-
kant praktikoje jmoniy vadovybé ir finansy analitikai galéty
objektyviai jvertinti veiklos rezultatus, galimybes konku-
rencinéje rinkoje bei projektuoti veiklos perspektyvas.

Tikslui pasiekti buvo iskelti $ie uzdaviniai:

1) i$analizuoti jmonés finansinés buklés ir veiklos re-
zultaty vertinimo, remiantis absoliudiaisiais ir santykiniais
finansiniais rodikliais, praktika;

2) nustatyti rodikliy standartizavimo btdus bei pateikti
standartizuoty reikémiy vertinimo metodika.

Tyrimo metodai - mokslinés literataros analizés, infor-
macijos grupavimo, lyginimo, detalizavimo ir apibendrini-
mo, vienmatés statistikos metodai.

Tyrimo $altiniai - Lietuvos Respublikos jmoniy finansi-
nés atskaitomybés jstatymas, verslo apskaitos standartai, kiti
teisés aktai, uzsienio ir Lietuvos autoriy mokslinés publi-
kacijos, Lietuvos Respublikos statistikos departamento ir
Finansy ministerijos publikacijos bei jy rengtos finansinés
bukleés ir veiklos rezultaty vertinimo metodikos.

2. Imonés finansinés biuiklés ir veiklos rezultaty
vertinimas remiantis absoliuciaisiais ir
santykiniais finansiniais rodikliais

Pagrindinis finansy analitiky uzdavinys - teisingai jvertinti
finansine jmonés bukle ir veiklos rezultatus. Taciau prakti-
koje, o neretai ir ekonominéje literattiroje finansinés bukleés
ir veiklos rezultaty savokos aiskinamos skirtingai. Dél $ios
priezasties, atliekant finansing jmoniy analize, gaunami
skirtingi rezultatai. Tarptautiniuose finansiniy ataskai-
ty rengimo ir pateikimo pagrinduose, kuriuos patvirtino
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Tarptautinio apskaitos standarty komiteto valdyba 1989 m.,
nurodyta, kad finansine jmonés bukle apibudina turtas,
jsipareigojimai ir nuosavas kapitalas, o veiklos rezultatus —
pajamos ir sgnaudos (Tarptautiniai finansinés atskaitomybés
standartai (TFAS) 2007). Norint objektyviai jvertinti finan-
sine jmonés bukle ir veiklos rezultatus, nepakanka apskai-
¢iuoti absoliuciyjy turto, jsipareigojimy, nuosavo kapitalo,
pajamy ir sgnaudy rodikliy poky¢ius per tam tikrg laiko-
tarpj. Ypac svarbu skaiciuoti ir vertinti santykinius finansi-
nius rodiklius, susijusius su turtu, jsipareigojimais, nuosavu
kapitalu, pajamomis ir sgnaudomis. Batina pazyméti, kad
skaic¢iuoti finansinius santykinius rodiklius galima tik tada,
kai jsitikinama, kad finansinése ataskaitose klaidy néra, kad
visi duomenys yra teisingi ir patikimi (Mackevicius 2006:
76). I§ jmoniy balanso, pelno (nuostoliy), pinigy srauty,
nuosavo kapitalo poky¢iy ataskaity galima apskaic¢iuoti per
100 jvairiy santykiniy finansiniy rodikliy. Kai kurie autoriai
(Siegel et al. 1995) apskaiciavo ir aprasé daugiau kaip 200
santykiniy finansiniy rodikliy. Suprantama, kad néra jokios
prasmés skaiciuoti tiek daug santykiniy rodikliy. Svarbu
skaiciuoti tiek ir tokius rodiklius, kurie kuo objektyviau
parodyty tikra finansing jmonés bukle ir veiklos rezultatus ir
kuriais remiantis jmonés vadovybé galéty priimti teisingus
ekonominius sprendimus. Tac¢iau $iuo klausimu tiek lietu-
viy, tiek uzsienio autoriy nuomonés smarkiai skiriasi. Kai
kurie autoriai teigia, kad jmonés veiklai jvertinti pakanka
apskaiciuoti ir i$tirti 12-16 santykiniy finansiniy rodikliy
(Black 2004; Brigham, Daves 2004; Weygandt et al. 2005;
Kvedaraité 1995; Rutkauskas, Damasiené 2002 ir kt.). Kiti
autoriai sitilo skaiciuoti ir vertinti 4070 santykiniy finan-
siniy rodikliy (Gibson, 1992; Kosanes 1995; Kancerevy<ius
2004; Buskeviciate, Macerinskiené 1998 ir kt.). Labai skiria-
si autoriy nuomonés, j kokias grupes jungti apskaiciuotus
santykinius finansinius rodiklius. Dazniausiai i$skiriamos
mokumo (likvidumo), pelningumo ir veiklos aktyvumo
(efektyvumo) grupés. Taciau skiriasi ne tik finansiniy san-
tykiniy rodikliy skaicius ir jy pavadinimai, bet ir $iy rodikliy
grupiy skaic¢ius bei pavadinimai. Tai labai apsunkina finansy
analitiky darba.

1 lentelé. Svarbiausi jmonés absoliutieji finansiniai rodikliai

Norint teisingai jvertinti finansine jmonés bukle ir
veiklos rezultatus jmonés vadovybé, atsizvelgdama j vei-
klos ypatybes, turi parengti santykiniy finansiniy rodikliy
sistema, kurig turéty naudoti keletg ar keliolika mety, kad
rodiklius galima buty palyginti. Finansinei mazy ir viduti-
niy jmoniy biklei bei veiklos rezultatams jvertinti pakanka
skaiciuoti ir analizuoti 8- 10 santykiniy finansiniy rodikliy,
o dideliy jmoniy - 15-20 rodikliy. Toliau pateikiama tradi-
ciné svarbiausiy finansiniy rodikliy skai¢iavimo ir vertini-
mo metodika, kurig naudoja kai kurios respublikos jmonés
ir kurios tam tikri aspektai aprasomi finansinés apskaitos,
audito ir analizeés literatiiroje. Imamas konkrecios jmonés
pavyzdys (1 lentelé).

I$ 1 lenteléje pateikty duomeny pirmiausia atliekama
absoliuciyjy rodikliy pokyc¢iy analizé. Naudojant buhal-
terinés apskaitos duomenis ai$kinamos pokyciy priezas-
tys. I$ lentelés matyti, kad, palyginti su praéjusiais metais,
48 300 Lt padidéjo trumpalaikis turtas ir 130 970 Lt — ilga-
laikis turtas. Tai teigiamas reiskinys. Sio turto sumazéjimo
mastas gali kelti grésme finansiniam jmonés stabilumui,
ypac jeigu parduodamas siekiant sumazinti finansiniy iste-
kliy stygiy. Tiesa, ilgalaikio materialiojo turto padidéjimas
gali sukelti ir neigiamy jmonés veiklos poky¢iy, jeigu jis bus
jsigyjamas tik siekiant investuoti 1é$as. Atsargos sumazéjo
3420 Lt. Tai vertinama teigiamai, nes atsargy didéjimas gali
rodyti gamybos nesklandumus, pardavimo masto sulétéji-
ma, sukeliantj pinigy iStekliy trikuma. Palyginti su praéju-
siais metais, sumazéjo trumpalaikiai (25 940 Lt) ir ilgalaikiai
(57 543 Lt) jsipareigojimai, o tai rodo geréjancia finansine
jmonés bukle. Staigus trumpalaikiy jsipareigojimy padi-
déjimas labai pavojingas reiskinys - jis rodo jsiskolinimus
darbuotojams, biudzetui, tiekéjams, kredito institucijoms.
Taciau trumpalaikiy ir ilgalaikiy sumy padidéjima reikia
visada sieti su trumpalaikio ir ilgalaikio turto bei nuosavo
kapitalo apimtimis. Nors grynasis ir bendrasis pelnas padi-
déjo, palyginti su praéjusiais metais, atitinkamai 8340 Lt
ir 25 290 Lt, taciau i3 $iy sumy negalima nustatyti tikrojo
pelningumo.

Table 1. The main absolute financial indicators of company’s financial status

Eil. - Rodiklio skaitiné reik§mé, Lt Nuokrypis, Lt
Rodiklis . - . -
Nr. ataskaitiniai metai praejusieji metai (+-)
. i§ viso 437 800 389500 48 300
1 Trumpalaikis turtas —
i$ jo atsargos 210 700 214 120 -3420
2 Ilgalaikis turtas 536 660 405 690 130 970
3 Trumpalaikiai jsipareigojimai 209 710 235 650 -25 940
4 Ilgalaikiai jsipareigojimai 376 430 433973 -57 543
5 Pajamos i$§ pardavimo 301 430 259 160 42270
6 Grynasis pelnas 23970 15 630 8340
7 Bendrasis pelnas 57 160 31 240 25290
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Tikslesne finansine jmonés bukle ir veiklos rezultatus patei-
kia santykiniy finansiniy rodikliy skai¢iavimas. I$ 1 lenteléje
pateikty rodikliy galima apskaiciuoti per 20 santykiniy rodi-
Kkliy, taciau pateikiame 10 svarbiausiy (2 lentelé), kuriy pakan-
ka finansinei jmonés buklei ir veiklos rezultatams jvertinti.

I8 2 lenteléje pateikty rodikliy galima padaryti $ias i$vadas:

- ataskaitiniais metais visi jmonés rodikliai, iSskyrus nuo-
savo kapitalo grynajj pelninguma, buvo geresni negu
praéjusiais metais;

- daugelio rodikliy ataskaitiniy ir praéjusiy mety reiks-
més yra artimesnés nepatenkinamam jvertinimui,
kurj nustaté Lietuvos Respublikos statistikos depar-
tamentas (3 lenteléje pateikiama santykiniy finansiniy
rodikliy reik§miy jvertinimo skalé);

- gera rodiklio reik$me tiek ataskaitiniais, tiek praéju-
siais metais rodo tik bendrasis trumpalaikio mokumo
koeficientas (atitinkamai 2,09 ir 1,65);

- ypa¢ blogi turto ir nuosavo kapitalo grynojo pelnin-
gumo rodikliai. Jie, palyginti su Lietuvos Respublikos
statistikos departamento nustatytomis rodikliy reiks-
mémis, skiriasi apie 13 punkty.

Grynasis nuosavo kapitalo pelningumas parodo nuo-
savo kapitalo sukurtg pelng ir tam tikru mastu — jmonés
vadovybés darbo efektyvuma naudojant investuota kapitala.
Turto pelningumo rodiklj visada reikia lyginti su kapitalo
rinkoje nusistovéjusiomis paltikany normomis ir siekti, kad
jis baty bent 2—3 proc. uz jas didesnis.

2 lentelé. Santykiniai finansinés veiklos rodikliai ir jy skaitinés reiksmés

Table 2. Relative indicators of the financial activity and their quantitative values

Eil. Nr. Rodiklis Apskai¢iavimo tvarka Rf’f"?“.‘ ° Ska.l tiné relksny.a, Lt -
ataskaitiniai metai pragjusiej1 metai
1 Bendrojo trumpalaikio mokumo | Trumpalaikis turtas /
) e 2,09 1,65
koeficientas Trumpalaikiai isipareigojimai
2 Greitojo trumpalaikio mokumo | Trumpalaikis turtas — atsargos /
; O 1,08 0,70
koeficientas Trumpalaikiai isipareigojimai
3 Bendrasis skolos koeficientas Visi {sipareigojimai/Turtas 0,60 0,84
4 Ben('iras1s parcjawmo Bgndrasm pelnas/ Pardavimo 18.96 12,05
pelningumas, % pajamos
5 Grynasis pardavimo Grynasis pelnas/ Pardavimo
. h 7,95 6,03
pelningumas, % pajamos
6 Grynasis turto pelningumas, % | Grynasis pelnas/Turtas 2,46 1,96
7 Grynasis nuosavo kapitalo Grynasis pelnas/Nuosavas
. . 6,17 12,45
pelningumas, % kapitalas
8 Pardavimo savikainos lygis Pardavimo savikaina/
. . 0,87 0,88
Pardavimo pajamos
9 Atsargy kartais Pardavimo savikaina/Atsargos 1,16 1,02
apyvartumas dienomis 365/Apyvartumas kartais 315 358
10 Apyvartinio kapitalo Atsargos/Apyvartinis kapitalas
. . 0,92 1,46
manevringumo koeficientas

3 lentelé. Santykiniai finansiniai rodikliai ir jy skaitiniy reik§miy jvertinimas

Table 3. Relative financial indicators and estimation of their quantitative values

. . Rodiklio skaitiné reik§mé, Lt
Eil. Nr. Rodiklis - - -
gera padétis (X ) nepatenkinama padetis (X,;)

1 Bendrojo trumpalaikio mokumo koeficientas >1,5 <1,2

2 Greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas >1,2 <1,0

3 Bendrasis skolos koeficientas <0,5 >0,7

4 Bendrasis pardavimo pelningumas, % >15,0 <7,0

5 Grynasis pardavimo pelningumas, % >10,0 <5,0

6 Grynasis turto pelningumas, % >15,0 <8,0

7 Grynasis nuosavo kapitalo pelningumas, % >20,0 <10,0

8 Pardavimo savikainos lygis <0,7 >1,0

9 Atsargy kartais Kuo didesnis, tuo geriau

apyvartumas dienomis
10 Apyvartinio kapitalo manevringumo koeficientas Kuo mazesnis, tuo geriau
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3. Rodikliy standartizavimas ir standartizuoty Normuoty nuokrypiy vidurkis randamas taip:
reikSmiy vertinimo metodika )

Norint dar objektyviau jvertinti finansine jmonés bukle _ Znit

ir veiklos rezultatus, tikslinga naudoti duomeny suvieno- U, =——" (2)

dinimo ar standartizavimo metodus. Finansine bukle ir
veiklos rezultatus identifikuojantys absoliutieji finansiniai
rodikliai ir santykiniai finansiniai rodikliai skirtingi savo
turiniu bei vaidmeniu atliekant vertinimus. Tai sarasas,
kuris yra savito turinio ,krep3elis Sis turinys gali bati
vienodinamas. Vienodinimas yra procesas, glaudziai su-
sijes su bendra duomeny apibendrinimo ir analizés pro-
blema. Duomenis apibendrinti galima santykiniy tiesiniy
nuokrypiy sumavimo, daugiamacio vidurkio ir daugeliu
kity metody. Levine et al. (2005), Heiler, Michels (1994),
Martisius, Keédaitis, (2003), Cekanavi¢ius, Murauskas
(2000), Schlittgen (1993) ir kiti autoriai dazniausiai aptaria
duomeny standartizavimo metodg. Sie autoriai duome-
ny standartizavimo metoda, palyginti su kitais, jvardi-
ja teigiamai. Duomeny standartizavimo metodas leidZia
atsizvelgti j rodikliy reik$miy variacijg. Klasikiniu atveju
metodo turinys yra toks. Tarkime: x;, — i-tojo rodiklio laiko
eilutés ¢ laikotarpio lygis; X; — aritmetinis $iy lygiy vidurkis;
o, — standartinis nuokrypis. Tuomet duomeny normuoti
nuokrypiai skai¢iuojami taip:

L (1)

4 lentelé. Skaic¢iavimy duomeny standartizavimo metodu etapai

Normuoty nuokrypiy vidurkio skai¢iavimas yra galuti-
nis skai¢iavimy duomeny standartizavimo metodu etapas
(n — rodikliy skai¢ius). Nepaisant to, duomeny standar-
tizavimo metodo pritaikymas finansing jmonés bukle ir
veiklos rezultatus identifikuojantiems rodikliams sujungti
ir analizuoti aptariamy duomeny atveju turi savity bruozy.
Tai keliy etapy skai¢iavimai (4 lentelé).

4 lentelés duomenimis, rodikliy normuoty nuokrypiy
vidurkis skai¢iuojamas galutiniu skai¢iavimo duomeny
standartizavimo metodu etapu (n - rodikliy skaicius). Sie
vidurkiai sudaro laiko eilute, kuri gali bati tiriama i$samiau.
Svarbus $io rodikliy sujungimo biido bruozas tas, kad jis
leidzia atsiriboti nuo rodiklio turinio ir savitai juos sulygin-
ti. Kita vertus, tai galimas skai¢iavimy budas, neneigiantis
teigimo, kad, parenkant duomeny sujungimo biida, svarbis
ne tik rodikliy savitumai ir jmonés finansinés buklés verti-
nimy vaidmuo, bet ir patys sujungimo metodai. Cia svarbu
ir tai, kad jmonés finansinés, o ir jos komercinés bei tikinés
veiklos rodikliy laiko eilutés gali buti skirstomos j sinchro-
nines (tolygiai kintamas) ir asinchronines (netolygiai kin-
tamas). Galiausiai panasiems skai¢iavimams itin svarbu tai,

Table 4. Stages of the calculation by method of standardization of data

Eil. . V.
N Etapo turinys Apskaiciavimo tvarka
1 Apskai¢iuojama rodiklio etaloniné reik§mé X,; , kuri rodys ,normalig basena“ X, X,
Tai ribiniy reik$miy, analizuojamy laikotarpiy reik$miy aritmetinis vidurkis. | x,, = —=——
x,; gali bitti nustatyta ir ekspertiniais vertinimais. 2
2 PO . . . . PRI 1, % . . . ' i . .
Ivairiy laikotarpiy rodikliy skaitiniy reik$miy x, laiko eilu¢iy sudarymas, ¢ia: i = 1,2, ..., n (lentelés duomeny atveju
n=10);t=1,2,...,m.
3 X; reik§me imama etaloniné rodiklio reik§meé X,;
4 | Ivairiy laikotarpiy rodikliy skaitinés reik§més ,,normuojamos® y, i T Xe
it= '
c

Cia standartinis nuokrypis
skai¢iuojamas pritaikant $ig
modifikacija:

5 Skaic¢iuojami normuoty nuokrypiy vidurkiai
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kad rodikliy analizés metodika turi padéti nustatyti optima-
lius rezultatus. Atsizvelgus i § momentg, racionali gali buti
5 lenteléje pateikiama jmonés finansinés buklés ir veiklos
rezultaty rodikliy analizés metodika. Paskutiniu skai¢iavimy
etapu apskaiciuoti nuokrypiai gali bati vertinami, vaizdziai
pateikiami grafiniu duomeny vaizdavimo badu. Per laiko-
tarpj m jie rodys situacijos poky¢ius.

Atsizvelgus j 5 lenteléje pateikiamos analizés metodikos
bruozus, atliekama jmoneés finansinés veiklos analizé imant
santykinius finansinius rodiklius. Naudojant 3 lentelés duo-
menis, vidurkio metodu nustatomos santykiniy finansiniy
rodikliy etaloninés reik§meés, joms suteikiamas balas, kuris
rodys, kokia ,normali biisena“ jmonéje. Siy skai¢iavimy
rezultatai pateikiami 6 lenteléje.

Santykiniy finansiniy rodikliy, kity jmonés komercine
ir kine veiklg identifikuojanciy rodikliy etaloninés reiks-
més yra veiklos optimalumo orientyras. Zinant etalonine
rodiklio reik§me (x,,), kuri rodys normalig biiseng, galima
analizuoti faktinés situacijos santykinius nuokrypius nuo
etaloninés reiksmés. Jeigu i-tojo rodiklio skaitiné reik§mé
laikotarpiu ¢ yra x,, tuomet santykinis nuokrypis /, bus
lygus:
1= (3)

5 lentelé. Rodikliy analizés metodika

Table 5. Methodics of indicators analysis

Jeigu rodiklio mazéjimas identifikuoja situacijos geréji-
ma, tuomet santykinis nuokrypis skai¢iuojamas taip:

=X, (4)

dla:i=1,2,..,n;t=1,2,...,m.

Kita vertus, finansinés buklés ir veiklos rezultatus identi-
fikuojanciy rodikliy etaloninés reik§meés gali bati nustatytos
ne tik taikant vidurkio metoda ar naudojant rodikliy reik§miy
vertinimo skale, kaip tai padaryta 6 lenteléje. Etaloninéms reiks-
meéms skai¢iuoti gali buti pasitelkiami ekspertai. Jy apklausos
rezultatus apibendrinus galima nustatyti jmonei optimalias, t.
y. jai tinkamas, etalonines rodikliy reik§mes. Gali bati naudoja-
mi ir kiti duomenys. Pavyzdziui, tai gali bati rodikliy reik$émeés
per tam tikra laikotarpj. Kitaip tariant, suformuojamos rodikliy
reik$miylaiko eilutés, kurios apibendrinamos statistikos meto-
dais. Tarkime, skaic¢iuojant vidutinj laiko eilutés lygj ar mode-
liuojant laiko eilute analitiniu duomeny i§lyginimu pasitelkus
maziausiyjy kvadraty metodg. Apsiribodami $iais pastebéji-
mais, jvertinsime padétj jmonéje. Naudodami 2 ir 6 lentelés
duomenis, pagal 5 lenteléje aprasyta metodika apskai¢iuosime
santykiniy finansiniy rodikliy santykinius nuokrypius, ,,fak-
tinés busenos” balg bei $ios busenos ir ,,normalios basenos*
nuokrypius. Skaiciavimy rezultatai pateikiami 7 lenteléje.

Eil.
Nr. Etapo turinys Apskaiciavimo tvarka
1 Apskaic¢iuojama rodiklio etaloniné reik§me (X,;), kuri rodys ,normalig baseng“. Tai Xy T X,
ribiniy reik§miy, analizuojamy laikotarpiy reik§miy aritmetinis vidurkis. Etaloniné Yo = 2
reik§meé gali buti nustatyta ir ekspertiniais vertinimais.
2 Etaloninéms reik§méms suteikiamas ,,normalios biisenos“ balas (Bi ). Tarkime, 100. B; =100
3 Apskai¢iuojama bendra baly suma - apibendrinamoji normalios situacijos !
charakteristika SB = ZB i
n
4 Apskaiciuojamos i-tojo rodiklio skaitinés reik§émes laikotarpiu t (x,) santykinis nuokrypis [, (¢ia:i=1,2, ..., n;
t=1,2,...,m):
kai rodiklio didéjimas identifikuoja situacijos geréjima, santykinis nuokrypis bus lygus: | ;+ _ X
it
xei
kai rodiklio mazéjimas identifikuoja situacijos geréjima, santykinis nuokrypis bus [ = e
lygus: "ox,
> »Normalios bisenos” balas ( B; ) koreguojamas santykiniu nuokrypiu 7, B, =B xI,
6 Apskai¢iuojama bendra baly suma - apibendrinamoji faktinés situacijos laikotarpiu ¢ ! !
charakteristika SB, = ZBI.Z = ZBI. x1,
7 6 punkto skai¢iavimy rezultatai lyginami su 3 punkto skai¢iavimy rezultatais. A, =8B, -8B
Apskaic¢iuojamas nuokrypis ( x,)
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6 lentelé. Santykiniy finansiniy rodikliy etaloniné reik§meé ir ,,normalios biisenos“ balas

Table 6. The Standard estimation of relative financial indicators and scale number of “normal condition®

Eil. Nr. Rodiklis Rodik.li(V) et.aloniné »Normalios biisenos“
reik§mé x, balas B,

1 Bendrojo trumpalaikio mokumo koeficientas 1,35 100
2 Greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas 1,10 100
3 Bendrasis skolos koeficientas 0,60 100
4 Bendrasis pardavimo pelningumas, % 11,00 100
5 Grynasis pardavimo pelningumas, % 7,50 100
6 Grynasis turto pelningumas, % 11,50 100
7 Grynasis nuosavo kapitalo pelningumas, % 15,00 100
8 Pardavimo savikainos lygis 0,85 100
9 Atsargy kartais 1 100

apyvartumas dienomis 365 100
10 Apyvartinio kapitalo manevringumo koeficientas 1,19 100

7 lentelé. Santykiniai finansiniai rodikliai ir faktinés basenos nuokrypiai

Table 7. The relative financial indicators and deviation from the actual state

.R‘oc?ikl.i ° . Santykinis Faktinés biisenos
: skaitiné reik§mé . Nuokrypis A
Eil. Tl nuokrypis /, balas B YPIS 2
Nr. Rodiklis laikotarpiu ¢ x,, . it
Xia le Xia xip Xia xip Xia xip
1 Bendrojo trumpalaikio mokumo | 2,09 1,35 1,48 1,00 148 100 48 0
koeficientas
2 Greitojo trumpalaikio mokumo 1,08 0,70 0,98 0,67 98 67 -2 -33
koeficientas
3 Bendrasis skolos koeficientas 0,60 0,84 1,00 0,71 100 71 0 0
Bendrasis pardavimo 18,96 | 12,05 172 | 110|172 110 72 10
pelningumas, %
5 | Grynasis pardavimo 7,95 6,03 1,06 [080 [106 |80 6 -20
pelningumas, %
Grynasis turto pelningumas,% 2,46 1,96 0,21 0,17 21 17 -79 -83
Grynasis nuosavo kapitalo 6,17 12,45 041 | 083 |41 83 -59 -17
pelningumas,%
Pardavimo savikainos lygis 0,81 0,88 1,05 0,96 105 96 5 -4
Atsargy kartais 1,16 1,02 1,16 1,02 116 102 16
apyvartumas dienomis 315 358 1,16 1,02 116 102 16
10| Apyvartinio kapitalo 0,92 1,46 129 |08 |129 |83 29 17
manevringumo koeficientas
I8 viso: 1152 911 42 -168
Lenteléje: x,, — ataskaitiniai metai, X;, - praéjusieji metai.
I§ 7 lenteléje pateikty rodikliy galima padaryti $ias i$va- rodo ,,silpnasias® jos veiklos grandis bei ataskaitiniais
das: ir praéjusiais metais susiformavusios padéties nuo-
- Patvirtinamos pirmiau darytos isvados apie finansi- krypius nuo etaloninés situacijos bei $iy nuokrypiy
ne analizuojamos jmonés bukle ir veiklos rezultatus dinamika.
tirlamuoju laikotarpiu. - Bendras jmonés faktinés biisenos balas ataskaitiniais me-
- Sios lentelés 7 ir 8 skiltys, nepaisant jau minétos i§- tais 26,45 % geresnis, palyginti su pra¢jusiy mety jmones

vados apie gana pozityvia padétj jmonéje, vaizdziai faktinés basenos balu {[(1152 : 911) x 100] - 100}.
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- Kadangi nagrinéjamu atveju ,,apibendrinamoji norma-
lios situacijos® charakteristika lygi 1000 baly, tai ,,api-
bendrinamoji faktinés situacijos® charakteristika ir jos
skirtumas — nuokrypis ataskaitiniais metais sudaré 152,
o praéjusiais metais jis buvo lygus -89. Sitai dar karta
patvirtina gana gera finansine jmonés bikle.

Kita vertus, tai nereikéty absoliutinti. Situacija gali turéti
ir kity aspekty, jeigu analizuosime ilgesnio laikotarpio duo-
menis. Nepaisant to, skai¢iavimai rodo, kad aptarta jmonés
finansinés buklés ir veiklos rezultaty analizés metodika tei-
kia gana i$samig informacijg ir gali tapti veiksminga prie-
mone veiklos gerinimo siekiams racionalizuoti.

4. Isvados

Buhalterinés apskaitos ir finansinés analizés literattroje
dazniausiai nurodoma, kad finansiné atskaitomybé sudaro
apie 70-80 proc. visos jmonés ekonominés informacijos.
Dabartiniu metu dazniausiai taikoma jmoniy finansinés
buklés ir veiklos rezultaty analizés metodika, t. y. skai¢iuo-
jant bei vertinant absoliuc¢iuosius finansinius ir santyki-
nius finansinius rodiklius, néra pakankama. Racionalus
informacijos naudojimas uztikrinamas taikant integruota
jmoneés finansinés btkleés ir veiklos rezultaty analizés me-
todika, kurig sudaro trys elementai:

1) absoliu¢iyjy finansiniy rodikliy poky¢iy tyrimas;

2) santykiniy finansiniy rodikliy skai¢iavimas ir ver-
tinimas;

3) rodikliy standartizavimas ir analizé.

Norédama teisingai jvertinti finansing jmonés bukle ir
veiklos rezultatus jmonés vadovybé, atsizvelgdama j vei-
klos ypatybes, turi parengti santykiniy finansiniy rodikliy
sistema, kurig turéty naudoti keletg ar keliolika mety, kad
rodiklius galima baty palyginti. Mazy ir vidutiniy jmoniy
finansinei buklei ir veiklos rezultatams jvertinti pakanka
skaiciuoti ir analizuoti 8—10 santykiniy finansiniy rodikliy,
o dideléms jmonéms — 15-20 rodikliy.

Skaiciavimai rodo, kad ataskaitiniais metais visi san-
tykiniai finansiniai jmonés rodikliai (i$skyrus nuosavojo
kapitalo grynajj pelninguma) buvo geresni negu praéjusiais
metais. Taciau $iy rodikliy ataskaitiniy ir praéjusiy mety
reik§més yra artimesnés nepatenkinamam jvertinimui, kurj
nustaté Lietuvos Respublikos statistikos departamentas.

Finansine bukle ir veiklos rezultatus identifikuojantys rodi-
kliai gali biti apibendrinti. Optimalus rodikliy apibendrinimo
bidas yra duomeny standartizavimo metodas, leidZiantis atsi-
zvelgti i rodikliy reik$miy variacija. Sio metodo taikymas yra
skaic¢iavimy variantas, kuris neneigia teigimo, kad parenkant
duomeny sujungimo budg svarbus ne tik rodikliy vaidmuo ver-
tinant finansine jmonés bukle, bet ir patys sujungimo metodai
ar btidai, kuriais rodikliai vienodinami ar standartizuojami.

Racionalia analizés metodika yra metodika, kurios
esminis bruozas yra rodikliy standartizavimas ir standar-

tizuoty reik§miy analizé, t. y. rodikliy etaloniniy reik§miy
skai¢iavimas ir balo, rodancio ,,normalig biiseng“ jmoné-
je, suteikimas bei rodikliy santykiniy nuokrypiy, ,fakti-
nés basenos® balo ir $ios buisenos bei ,,normalios biisenos®
nuokrypiy skai¢iavimas. Sitloma metodika leidZia i$samiai
jvertinti jmoneés finansine bukle ir veiklos rezultatus.
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