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Santrauka. Pagrindinis $io straipsnio tikslas — jvertinti, ties kokiu Fibonacio lygiu dazniausia jvyksta Elioto bangy krypties
pasikeitimas, kuris kartu sutampa ir su Elioto bangy vir§anémis. Straipsnyje analizuojamas Elioto bangy ir Fiboncio teorijy
tarpusavio sarysis, kuris gali turéti jtakos investuotojo priimamiems sprendimams, nagrinéjamos teorijos. Atlikus tyrima, buvo
apskaiciuota, kad tiek Lietuvos, tiek JAV birzoje ties Fibonacio 61,8 % lygiu dazniausiai akcijy kryptis pasikeisdavo. Nustatyti
kiti svarbais Fibonacio lygmenys.
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Abstract. The main purpose of this article is to evaluate at what Fibonacci level mostly the price changes, which coincides with
the Elliott wave peaks. The paper analyzes the Elliott wave and Fibonacci level mutual relationship theories which could affect
the investor’s decisions. After research, it was estimated that on the Lithuanian and U.S. stock markets at 61.8% Fibonacci level
shares direction usually changed. Other important Fibonacci levels are estimated.
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1. Ivadas

Rinkoje akcijy kainos tai kyla, tai krinta. Ta¢iau investuo-
tojai bando investuoti pagal tam tikras Zaidimo taisykles
naudodamiesi pagalbinémis priemonémis — formulémis,
techninés bei fundamentinés analizés metodais ir kt., no-
rédami atspéti tolesne akcijy kainy eiga (Rotundo et al.
2007). Tam j pagalbg pasitelkiami tiek Elioto bangos, tiek
Fibonacio rodikliai, kurie padeda savaip interpretuoti kaing
(Kancerevycius 2006).

Vienaslengviausiy bidy pamatyti, kaip veikia R. N. Elioto
bangy teorijos principai, yra finansy rinka, kurioje besikei-
¢ianti investuotojy psichologija uzfiksuojama besikeic¢ianciy
akcijy kainy pavidalu. 1 pav. pateiktas Elioto bangy modelis.
Jeigu gali nustatyti, kur Siuo metu esi, gali nuspéti, kuria
kryptimi akcijos kaina kinta. Kai Zmonés nusiteike optimis-
tiski dél ateities, akcijy kainos kyla (Melvin et al. 2009).

1 pav. Elioto bangy modelis (Prechter, Frost 1998)
Fig. 1. Elliott wave model (Prechter, Frost 1998)

Fibonacio skai¢iai naudojami finansy rinky analizéje,
strategijose, kompiuteriy algoritmuose, muzikoje, mene,
architektiiroje. Jie taip pat figiiruoja biologiniuose parame-
truose (Ulmer et al. 2009).

Tyrimo objektas - Lietuvos ir uzsienio birzy rinky akeci-
jos, Elioto bei Fibonacio tarpusavio sgrysis.

Sio tyrimo tikslas — jvertinti, ties kokiu Fibonacio lygiu
dazniausia pasikeicia Elioto bangy kryptis, kuri taip pat
sutampa su Elioto bangy vir§tnémis.

Tyrimo tikslui pasiekti reikia jgyvendinti $iuos uzda-
vinius:

- Istoriniy JAV ir NASDAQ OMXYV akcijy duomeny
surinkimas bei apdorojimas.

- Nustatyti Elioto bangy pradzig ir pabaiga.
- Nustatyti Fibonacio lygiy pradzig ir pabaigg.
- Nustatyti lygius, kurie turi jtakos akcijy rinkai.

- Apibendrinti rezultatus.

Atliekant Elioto bangy ir Fibonacio lygiy tarpusavio
sary$j, buvo naudojamos MetaStock Professional 10 bei
Trader Workstation 4,0 programos.

Apibendrinant galima teigti, kad priimdamas investavi-
mo sprendimus investuotojas j pagalbg pasitelkia pagalbi-
nes priemones - rodiklius, programas, jvairias investavimo
strategijas.

2. Elioto bangy apzvalga

1939 m. amerikiec¢iy buhalteris Ralfas Nelsonas Eliotas
(Ralph Nelson Elliott) pasiilé Elioto bangy teorijos metoda,
skirtg akcijy rinkoms ir tendencijoms nuspéti, t. y. detaliai
apra$yti zmoniy grupés elgesi. R. N. Eliotas pastebéjo, jog
rinkos juda tam tikrais pasikartojanciais ciklais, bangomis,
o ne chaotigkai.

Sios teorijos esmé ta, jog kylanéioji (angl. Bull Market)
rinka juda penkiomis bangomis aukstyn ir leidziasi trijy
bangy seka. Krintancioje (angl. Bear Market) rinkoje mode-
lis yra atvirkscias. Elioto bangy teorijoje ypatingas déme-
sys atkreipiamas j kiekvienos bangos aprasyma. Pirmoji,
trecioji ir penktoji banga vadinamos impulso, o antroji ir
ketvirtoji — korekcinémis. Ant $iy didesniy bangy gali bati
mazesnés bangos (Cibulskiené et al. 2006):

2 pav. pateiktas pilnas Elioto bangy ciklas. Elioto bangy
teorija bangoms priskiria pavadinimus mazéjimo tvarka
(Prechter 2002):

- Didysis superciklas: daugiaamzis.

- Superciklas: daugiadesimtmetis (apie 40-70 mety).

- Ciklas: nuo vieneriy mety iki keleriy mety (arba iki
keliy desimtmediy).

- Pirminis: nuo keliy ménesiy iki keleriy mety.

- Tarpinis: nuo savaiciy iki ménesiy.

- Antrinis: savaiteés.

- Minutinis: dienos.

- Mazas: valandos.

Elioto bangy teorijoje daug démesio skiriama kiekvie-
nos bangos aprasymui. Be to, yra tam tikros taisyklés, kaip
tinkamai naudoti Elioto bangas.

Bangy ilgiai i$matuoti nuo auksciausios iki zemiausios:

- 1-oji banga: -.

- 2-0ji banga: 0,382, 0,5, arba 0,618 pirmos bangos ilgio.

- 3-ioji banga: 1,618, 0,618 arba 2,618 pirmos bangos
ilgio.

- 4-o0ji banga: 0,382 arba 0,5 pirmos bangos ilgio.

- 5-0ji banga: 0,382, 0,5 arba 0,618 pirmos bangos ilgio.

- A banga: 1, 0,618 arba 0,5 pirmos bangos ilgio.

- B banga: 0,382 arba 0,5 A bangos ilgio.

- Cbanga: 1,618, 0,618 arba 0,5 A bangos ilgio.
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Pilnas ciklas

2 pav. Bangy lygiy struktura (Prechter, Frost 1998)
Fig. 2. Wave level structure (Prechter, Frost 1998)

1-0ji, 3-i0ji ir 5-0ji juda pagrindine kryptimi, 2-oji ir
4-oji koreguoja pagrindinés krypties judesj. Yra du impul-
syvaus judéjimo variantai: paprastas impulsas ir jstrizinis
trikampis:

— Paprastas impulsas (5-3-5-3-5).

— Istrizinis trikampis (3-3-3-3-3).

- Pradedancioji jstrizainé (5-3-3-3-3).

Reikéty atkreipti démesj j korekcines bangas. Paprasta ir
pagrindiné taisyklé ta, kad korekcinés bangos niekada nebi-
na penkios. Tik impulso bangos biina penkios. Korekcijos
buna dviejy tipy - staigi korekcija ir jstriziné korekcija.
Kainos judéjimas yra tokiy tipy:

- Zigzagas (5-3-5; yra trijy tipy: paprastas, dvigubas,
trigubas).

— Plok$tuma (3-3-5; yra trijy tipy: jprastas, i$pléstas,
judantis).

— Trikampis (3-3-3-3-3; yra keturiy tipy: kylantis, nu-
sileidZiantis, simetriskas, atvirks§éiai simetriskas).
Taciau $i teorija néra visy vienareik$miskai taikoma.

Vienas i§ didesniy nusiskundimy $ia teorija tas, kad jei
ji buty teisinga ir jei $i zinia pladiai pasklisty, tiek daug
investuotojy bandyty sekti jos modelj, jog $is nei$vengia-

mai pasikeisty ir tapty bevertis. Nukrypimai laikui bégant,
kaip ir amplitudéje, yra labai tikétini, nes atskiros bangos ir
kainy figiiros ne visada vystosi jprastu keliu. Kai kurie neo-
klasikinés finansy teorijos Salininkai sialo jvairias ,,ciklo
sampratas, padedancias nuspéti kainy elgsena (Prechter,
Wayne 2007). Per krizes grafikai baina ne tokie kaip jprasta
(Ivashina et al. 2007; Sornette 2003).

Apzvelgus Elioto bangy teorijg galima darytii$vadg, jog
naudojantis Elioto bangomis reikia naudotis tam tikromis
taisyklémis, kurios bitinos norint atpazinti bangas, ju tipus,
judéjimus ar lygius. Elioto bangy lygiai Zymimi tam tikrais
simboliais taip (1, 2 ir 3 lentelés), kad galima baty nustatyti
auksciausig ir Zemiausig lygj.

1 lentelé. Elioto bangy ir Fibonacio lygiy jtakos jvertinimo

lentelé

Table 1. Elliott wave and Fibonacci levels influence evalua-
tion table

38,20 % 50,00 % 61,80 %
OMXV | 21,05 33,33 34,50
NYSE 23,47 25,51 39,80
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2 lentelé. Bangy lygiai akcijy rinkoje (Prechter, Frost 1998)

Table 2. Wave levels in the stock market (Prechter, Frost
1998)

Superciklas (1) (1) (111 (IV) (V) | (A) (B) (C)
Ciklas [TV V ABC
Pirminis lygis | [1] [2] [3] [4] [5] [a] [b] [c]
Tarpinis lygis | (I) (II) (1) (IV) (V) | (A) (B) (C)
Antrinis lygis 12 B @ o) @ (b) (9
Minutinis lygis | iii iii iv v abc
Mazas lygis 12345 abc

3 lentelé. Dazniausiai pasitaikantis Zyméjimas (Prechter,
Frost 1998)

Table 3. Most orderly notation (Prechter, Frost 1998)

Didysis superciklas | [I] [II] [III] [IV] [V] [A] [B] [C]
Superciklas (I) (I) (I11) (IV) (V) (A) (B) (©)
Ciklas ITTITIVYV ABC
Pirminis lygis [ITIIIVV ABC
Vidutinis lygis (1] [2] [3] [4] [5] [a] [b] [c]
Tarpinis lygis 1) @2) () @) (5 (@) (b) (¢)
Antrinis lygis 12345 abc
Minutinis lygis 12345 abc

3. Fibonacio lygiy apzvalga

Fibonacio (Fibonacci) rodikliai sukurti remiantis garsaus
matematiko Leonardo Fibonacio atrasta skaiciy seka. Ji
randama tiek gamtoje, tiek architektaroje, tieck muzikoje.

Pirmasis sary$j tarp Elioto bangy bei Fibonacio propor-
cijos pastebéjo R. Prechteris ir atkreipé ypatinga démesj
sarysj tarp Zzmogaus bei gamtos. 1999 m. jis tai aprasé knygo-
je »The Wave Principle of Human Social Behavior (HSB)“

Pagrindiné idéja yra ta, kad akcijy birza, pavyzdziui, gali
kilti iki tam tikro lygio, o véliau pelny atsiémimas sukelia
kainy kritima.

Matematikoje Fibonacio skaiciy seka yra tokia:

0,1,1,2,3,5,8,13,21, 34,55, 89, 144, ...

Kaip jau Zinome, auksiné proporcija vaidina svarby vai-
dmenj iuolaikiniuose fizikiniuose tyrimuose (Alexey et al.
2006; Tasci et al. 2010).

Po keliy pirmyjy skaitmeny sekoje bet kurio skaiciaus
santykis su kitu didesniu yra apytiksliai lygus 0,618, o apy-
tikslis santykis su paskutiniu i§ kairés — 1,618. Apytikslis
santykis tarp kas antro sekos skaiciaus yra 0,382 ir tai yra
2,618 inversija. Visa tai buvo pritaikyta ir matematikoje
(Alexey et al. 2009).

Yra penkios taisyklés, pagal kurias galima tobulai
nubraizyti Fibonacio diagramas:

- Nustatyti auksc¢iausia ir Zemiausig lygius.
- Nubrézti Fibonacio pasipriesinimo lygius.
— Perzitreéti istorine elgsena.

- Prognozuoti ateities dinamika.

- Visuomet turéti patvirtinima.
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(Prechter, Frost 1998).

Fibonacio proporcija yra matematiniai santykiai, iSreiks-
ti kaip proporcija, ivesti i§ Fibonacio sekos. Pagrindiniai
Fibonacio pasiprie$inimo lygiai: 0 %, 23,6 %, 38,2 %, 50 %,
61,8 % ir 100 %.

Bangy principas pagristas empiriniais tyrimais, kuris
yraveikiantis darbui naudojamas modelis. Trumpai tariant,
dalies Fibonacio teorijos taikyma rinkoje galima pagrjsti
tuo, kad:

- Bangy teorija apraso rinky judéjima.

- Bangy skaicius kiekviename impulse atitinka Fibo-
nacio seka.

- Fibonacio proporcija yra Fibonacio sekos reguliuotojas.

- Fibonacio proporcija turi priezastj biti matoma rin-

koje (Sergio et al. 2007).

Fibonacio seka taip pat yra ir kvantinéje fizikoje.
Naujausiame straipsnyje dr. Alan Tenantas ir dr. Radu
Koldea (Alan Tennant, Radu Coldea) paskelbé apie phikons-
tanta kobalto niobate. Jy dazniai ilaiko 1,618 proporcija, o
auksiné proporcija populiari mene bei architektaroje.

Menininkai, anatomai ir kiti mokslininkai ilgai stebéjo
Fibonacio sarysj su Zzmogaus kinu. Garsiausiame Leonardo
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da Vincio (Leonardo da Vinci) paveiksle pateikta daugybé
Fibonacio sarysio tasky. Sarysis yra net pa¢iame maziausiame
lygmenyje. 1999 m. knygoje ,The Wave Principle of Human
Social Behavior (HSB)“aprasyta Zzmogaus DNR, kurios plo-
tis, palygintas su iki galo susukta DNR spirale, yra nejtikétinai
artimas phi. Naujausiomis Ziniomis, smegeny bangos taip pat
rodo Fibonacio proporcijas. Suaugusio Zmogaus smegenyse,
kol jis sgmoningas, susidaro dvi pagrindinés bangos: alfa ir
beta. Alfabangos dominuoja, kai asmuo atsipalaidaves. Beta
bangos dominuoja, kai asmuo aktyviai masto (Perez 2010).
Daugelis eksperty sutinka, kad alfa bangy dazniai svyruoja
tarp 7 ir 13 hercy per sekunde, beta bangy dazniai - tarp 12
ir 30 hercy per sekunde. 7/13 yraartimas phi (0,618), 0 12/30
yra artimas phi kvadratu (0,382) (Roopun et al. 2008).

Irodyta, jog Fibonacio metodas yra tinkama priemoné
kainy judéjimo santykiams analizuoti. Kadangi Fibonacio
proporcijos yra taikomos mene, buvo atliktas tyrimas -
kurios skulptiiros Zzmonéms grazesnés: ar tos, kurios yra
muziejuje, ar tos, kurios padarytos pagal auksine proporcija
(DiDio et al. 2007).

Naudodamiesi zinomomis Fibonacio proporcijomis
(38,2 %, 50 %, 61,8 %, 161, 8 % ir t. t.) investuotojai ar spe-
kuliantai gali projektuoti bangy ilgj, korekcijy gylj, nustatyti,
kokios gali bati iStestinés bangos ir pan. Toliau aptarsime kie-
kvienos bangos ir Fibonacio proporcijos tarpusavio sarysi.

IStesty bangy grafikas pateiktas 3 pav. Kai impulsinés
sudétinés bangos 3-ioji banga yra istesta, 1-oji ir 5-oji ban-
gos dazniausiai buna lygios. Kartais buna istesta 5-oji ban-
ga, o kartais 3-ioji. 4 pav. pateiktas autoriaus pakoreguotas
1-osios iStestos bangos grafikas, o 5 pav. — 5-0sios i$testos
bangos grafikas.

6 pav. pavaizduota 1-gja impulsine Elioto banga inves-
tuotojai prekyboje nesinaudoja, dazniausiai analizuojama
2-0ji banga.
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3 pav. Autoriaus pakoreguotas iStesty bangy grafikas
(Prechter, Frost 1998)

Fig. 3. Modified by author wave level structure (Prechter,
Frost 1998)

4 pav. Autoriaus pakoreguotas 1-osios i$testos bangos
grafikas (Prechter, Frost 1998)

Fig. 4. Modified by author wave level structure
(Prechter, Frost 1998)

1.00
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5 pav. Autoriaus pakoreguotas 5-osios iStestos bangos
grafikas (Prechter, Frost 1998)

Fig. 5. Modified by author wave level structure
(Prechter, Frost 1998)

6 pav. Elioto 1-o0ji banga

Fig. 6. Elliott first wave
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7 pav. pavaizduotoji 2-0ji banga neturéty nukristi iki
1-osios bangos pradzios. Dazniausia pasiprie$inimas yra
nuo 50 % iki 61,8 % 1-osios bangos ilgio. Kartais ji gali eiti
toliau negu 61,8 % bangos ilgio, nes 2-oji banga yra gan
agresyvi ir investuotojai nepripazjsta tendencijos pokycio.
Minimali tendencijos pokycio reik§me yra 38,2 %.

0%
38,2 %
50 %
61,8 %
100 %

7 pav. Elioto bangy modelis (Prechter, Frost 1998)
Fig. 7. Elliott wave model (Prechter, Frost 1998)

8 pav. pavaizduota 3-ioji banga niekada nebtna trum-
piausia banga tarp 1-osios, 3-iosios bei 5-osios bangos,
isskyrus tuos atvejus, kai bangos buna i$testos. Kaip ilgiausia
banga, 3-ioji banga dazniausia biina 161,8 % 1-osios bangos
ilgio. Jeigu virsija 161,8 %, tuomet kitas planuojamas ilgis yra
261,8 % ir retai prasitesia iki 425 % 1-osios bangos ilgio.

161,8 %

8 pav. Elioto bangy modelis (Prechter, Frost 1998)
Fig. 8. Elliott wave model (Prechter, Frost 1998)

9 pav. pavaizduota 4-o0ji banga yra viena i§ sekliausiy
bangy. Siame etape daugelis investuotojy atsiima pelna.
Atsokes per ilga laikg dazniausiai jis pasiekia tik 38,2 %
3-iosios bangos nueito kelio, retai kada pasiekia 50 %.

10 pav. pavaizduota 5-0ji banga turéty pakilti maziausiai
61,8 % pirmosios bangos ilgio. Jei 3-i0ji banga yra 161,8 %
1-osios bangos ilgio, tuomet 5-0ji banga bus 100 % 1-osios
bangos ilgio. Jeigu 3-ioji banga trumpesné negu 161,8 %,
tuomet jos ilgis bus: a) 3-iosios bangos ilgis + 61,8 % 1-osios
bangos ilgio; b) 3-iosios bangos ilgis + 100 % 1-osios bangos
ilgio; ¢) 3-iosios bangos ilgis + 161,8 % 1-osios bangos ilgio.

0%

1 38,2 %

100 %

2

9 pav. Elioto bangy modelis (Prechter, Frost 1998)
Fig. 9. Elliott wave model (Prechter, Frost 1998)

banga 1+banga 3

10 pav. Elioto bangy modelis (Prechter, Frost 1998)
Fig. 10. Elliott wave model (Prechter, Frost 1998)

Apibendrinus pastebéta, kad esant pirmajai bangai istes-
tai, 4-0ji banga dalija  auksine proporcija. Kai 5-0ji banga
yra iStesta, 4-oji banga dalija j auksine proporcija. Esama
Fibonacio seka siejama su Elioto bangomis.

4. Tyrimas

Akcijy kainoms nuspéti naudojama daugybeé rodikliy, for-
muliy ir automatizuoty programy. Siame tyrime tolesnéms
akcijy kainoms nustatyti buvo pasirinktas Elioto bangy ir
Fibonacio lygiy tarpusavio sarysis.

Tyrimui buvo pasirinktos tiek lietuviskos NASDAQ
OMXYV akcijos, tiek palyginimui JAV NYSE akcijos.

Analizuojant istorinius 2006-2010 m. ménesinius duo-
menis, buvo naudojama Elioto bangy teorija ir Fibonacio
lygiai. Fibonacio lygiy pradzia ir pabaiga buvo sugretinta su
Elioto bangy pradzia ir pabaiga, taip norint pamatyti, ties
kuriuo Fibonacdio lygiu sutampa Elioto bangos ir akcijos
kaina pradeda keistis.

Pagal minétas ,taisykles“ buvo nustatoma, kur prasi-
deda Elioto bangos ir kur jos baigiasi. Taip pat pritaikomi
Fibonacio lygmenysir stebima, ties kuriuo Fibonacio lygme-
niu akcijy kryptis pradeda keistis. Kaip ir buvo tikimasi
pagal teorijg, dazniausiai pasitaikantis lygmuo bus 61,8 %
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arba 161,8 %. Visy pirma bangos turéjo atitikti bangoms
keliamus reikalavimus. Atliekant ménesiniy tiek OMXYV,
tiek NYSE birzy grafiky analize, ieskota daugkartiniy mak-
simumy ir minimumy patvirtinimy. Tuomet nuo 2006 m.
iki 2010 m. buvo taikoma Elioto bangy teorija ir taikomi
Fibonacio lygiai.

3 lenteléje pateikti Elioto bangy ir Fibonacio lygiy kore-
liacijos duomenys, rodantys, koks procentas nagrinéjamy
akcijy keicia kryptj ties tam tikrais Fibonacio lygmenimis.
Buvo pastebéta, kad akcijos kaina dazniausia keiciasi ties
61,8 % lygmeniu, arba 0,618 Fibonacio proporcija (inversija
yra 1,618). Apskaiciuota, kad ties $iuo lygmeniu vidutiniskai
keiciasi 37 % akcijy kainy. Ties 50 % lygmeniu vidutinis-
kai kei¢iasi 29,5 % akcijy kainy. O ties 38,2 % lygmeniu -
22,2 %. 61,8 % lygmuo yra auksiné proporcija.

Lietuvisky akcijy istoriniams duomenims nagrinéti j
pagalba buvo pasitelkta MetaStock Professional 10 progra-
ma. Nagrinéti imti ménesio duomenys. Nagrinéjant NYSE
akcijy birzos akcijas, naudotas Trader Workstation 4,0 pro-
graminis paketas.

5. I$vados ir pasiilymai

I§ atlikto tyrimo ir $iame straipsnyje pateikty rezultaty ga-
lima daryti keletg isvady:
- Didziausig jtaka kainoms daro 61,8 % lygmuo.

- Ties 61,8 % lygmeniu vidutini$kai net 37 % akcijy pa-
kei¢ia kryptj.

Lietuvos akcijy birzoje apyvartos yra mazos, o investuo-
tojy spekulianty yra gana mazai. Galima daryti prielaida,
jog dalis jy prekiauja pasikliaudami fundamentalia anali-
ze, kita dalis investuotojy — technine analize bei skirtingais
rodikliais bei metodais. Remiantis gautais rezultatais gali-
ma daryti prielaida, kad joje galioja tie patys désningumai
kaip ir uzsienio birzoje. Daroma prielaida, jog investuotojai,
zinodami, kad akcijy kryptis turéty pasikeisti ties 50-61,8 %
Fibonacio lygmeniu, parduoda arba perka akcijas, dél to
ir keiciasi akcijy kryptis, nes dauguma investuotojy ,,zai-
dzia“ pagal tas pacias taisykles. Taciau atsizvelgiant | tai,
kad Lietuvoje néra daug aktyviy investuotojy spekulianty,
o dauguma prekiauja skirtingais metodais, galima daryti
prielaida, kad tokie pasikeitimai jvyksta savaime, pasgmo-
ningai.

Daugelio mokslininky yra pastebéta, kad auksiné propor-
cija egzistavo mene, gamtoje, architekttroje. Naujausi tyrinéji-
mai parodé, jog $i proporcija yra ir Zzmogaus DNR, o Zmogaus
alfa ir beta bangos taip pat demonstruoja Fibonacio propor-
cijas. Galima daryti tik prielaida, kad zmogus pats pasgmo-
ningai dazniausiai ties 61,8 % riba nori pasiimti savo uzdirbta
pelna, ir dél to dazniausiai akcijy kaina koreguojasi.

Taikant Elioto bangy teorijos metodg reikia atkreipti
démesj, kad impulsinés bangos sudarytos i$ penkiy bangy,
o korekcinés bangos — i$ trijy. Sis metodas apraso bangy

judéjima. Fibonacio skaiciy seka taip pat glaudziai susijusi
su Elioto bangomis. Fibonacio pasipriesinimo lygiai yra $ie:
0 %, 23,6 %, 38,2 %, 50 %, 61,8 % ir 100 %.

Vadovaujantis teorija ir straipsnyje pateiktais rezultatais,
priimant investicinius sprendimus galima pasitelkti $iuos
apibendrintus rezultatus. Ties Fibonacio 61,8 % lygmeniu
reikéty atkreipti ypatinga démesj, nes akcijy kainy kryptis
dazniausia pasikeicia j priesingg puse.

Atliekant §j tyrimg, buvo naudojami istoriniai 2006—
2010 m. duomenys, kuriais remiantis ir buvo gauti $ie rezul-
tatai. Jie parodé, jog nors Lietuvos birzos apyvartos yra maza,
rezultatams tam jtakos neturi. Bangy teorijg sékmingai galima
taikyti tiek prekiaujant Lietuvoje, tiek uzsienyje, tiek taikant
adekvatyjj portfelj (Rutkauskas, Martinkuté 2007; Rutkauskas
et al. 2009). Asmens finansy valdymas ir asmens turtas jvai-
riais gyvenimo etapais yra skirtingas, ta¢iau daugiau nei pusé
gyventojy negali investuoti dél mazy pajamy (Jureviciené,
Klimaviciené 2008; Klimaviciené, Jureviciené 2007).
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