VERSLAS: TEORIJA IR PRAKTIKA
BUSINESS: THEORY AND PRACTICE
ISSN 1648-0627 print / ISSN 1822-4202 online

2012 13(4): 314-323
doi:10.3846/btp.2012.33

SPRENDIMU PARAMOS METODU TAIKYMO YPATUMAI VERTINANT
FINANSIN] KOMERCINIU BANKU STABILUMA

Romualdas Ginevicius', Askoldas Podviezko?

Vilniaus Gedimino technikos universitetas,
Saulétekio al. 11, LT-12230 Vilnius, Lietuva
EL pastas: 'romualdas.ginevicius@vgtu.lt; “askoldas.podviezko@vgtu.lt

[teikta 2012-07-10; priimta 2012-09-14

Santrauka. Finansinés komerciniy banky buklés vertinimo problematika siekia $imtmecio istorija, bet aktualumo nepraranda ir
dabar, finansy krizés metu. Stabiliai funkcionuojantys finansiniai tarpininkai - komerciniai bankai — uztikrina efektyvy ekonomikos
funkcionavimga ir augima. Finansinio komerciniy banky stabilumo vertinimas - sudétingas uzdavinys, nes finansing komerciniy
banky padétj lemia jvairts tarpusavyje konfliktuojantys kriterijai. Yra trys komerciniy banky vertinimo metodiky tipai: rei-
tingavimo agentiry metodikos, statistinius-ekonometrinius ir sprendimy paramos metodus taikancios metodikos. Straipsnyje,
apzvelgiant jas visas, i$ry$kinami daugiakriteriniy sprendimy paramos metody (MCDA) pranasumai kaip tinkamiausiy metody
Lietuvos komerciniy banky finansiniam stabilumui vertinti. Pasialyta metodika pritaikyta Lietuvos komerciniy banky 2009 ir
2010 mety finansiniam stabilumui vertinti.
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Abstract. The problem of evaluation of financial state of commercial banks has an extensive century-long history. The relevance
of the topic increases upon reappearing financial crises, such as the contemporary crisis. The stable performance of financial
intermediaries, mostly commercial banks in the bank-based system of Lithuania, ensures effective performance and growth of
the economy in the country. The evaluation of stability of commercial banks is a tangled task, as their financial state depends on
various conflicting criteria. Three major categories of evaluation methodologies are distinguished: rating agencies’ methodolo-
gies, and methodologies where econometric-statistical methods and decision-making aid (MCDA) methods are used. A survey
of mentioned methodologies is provided, qualities of MCDA methods, which furnish prominence over other methods used in
the evaluation of registered in Lithuania commercial banks are described. The proposed in the paper methodology is applied to
the case of evaluation of eight major commercial banks registered in Lithuania.
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1. Ivadas

Be stabilios finansy sistemos nejmanomas $alies ekonomi-
kos funkcionavimas. I$sivysciusi finansy sistema skatina
ekonomikos augima, taciau finansy krizés gali niveliuoti
pasiekimus ar sustabdyti augima. Lietuvos finansy siste-
mos stabilumas tiesiogiai priklauso nuo komerciniy banky
stabilumo ir patikimumo, nes komerciniai bankai sudaro
Lietuvos finansy sistemos kaip ir daugelio besivystanciy Saliy
pagrinda. Lietuva, kartu su kitomis Salimis pereidama is cen-
tralizuotos planinés ekonomikos j rinkos ekonomika, peréjo
$alies ekonomikos ir finansy sistemos liberalizavimo procesa,
o tai labiau nei kitose Saliy grupése i$ryskino finansy siste-
mos nestabilumo veiksnius. Namy tikiams esant pagrindiniu
banky finansy $altiniu (Allen, Gale 2000), komerciniy banky
stabilumas priklauso nuo banky klienty elgsenos, todél siame
straipsnyje nagrinéjamas finansinis banky stabilumas kaip
pagrindiné banky patikimumo sudedamoji dalis.

Sgvoka ,,stabilumas® kildinama i§ lotyny kalbos Zodzio
,stabilitas“ - i§tvermingumas, patvarumas, pastovumas. Siame
straipsnyje iskeltos problematikos kontekste stabilumo sgvo-
ka apibrézia finansinio mokumo ilgalaikiskuma. Patikimumo
savoka jungia tokias objekto savybes, kurios sukuria objekto
jvaizdj kaip patikimg ar keliant] pasitikéjimg. Sio straipsnio
temos kontekste finansinis tarpininkas laikomas patikimu, jei
jam klientas sgmoningai pasiruoses patikéti savo lésas.

Finansinis komerciniy banky stabilumas nagrinéjamas
mokslininky jau daugiau nei 100 mety. Vienas pirmy zino-
my $altiniy mokslinéje literatiiroje, kuriame nagrinéjamas
komerciniy banky stabilumas, 1910 m. i8leista Olivero M. W.
Sprague knyga ,,Kriziy istorija nacionalinés bankinés siste-
mos kontekste® (Sprague 1910), kurioje aprasomos 1873,
1884, 1890, 1893 ir 1907 m. jvykusios Jungtinése Amerikos
Valstijose banky krizés, ju pasekmés ir priemonés, kuriy buvo
imtasi. Tuo metu dar nebuvo techniniy galimybiy taikyti
sudétingy banky vertinimo metody, kurie siuo metu grin-
dziami ne tik matematinémis teorijomis ar statistiniy duo-
meny gausa, bet ir informaciniy technologijy galimybémis.

Net praéjus beveik visam amZiui, kai mokslo lygis ir kom-
piuterizacija labai pakilo, problemos, formaliai apibadinan-
&ios banky sistemos stabiluma, vis dar iskeliamos. Zymiausi
ekonomistai ir jtakingos finansy organizacijos daré nemazai
bandymy siekdami formaliai apibrézti banky sistemos sta-
bilumg. 1996 m. Lindgren, Garcia Saal (1996) iskélé banky
sistemos stabilumo apibrézimo problemg pazymédami, kad
sudétinga pamatuoti banky sistemos stabilumo lygj. Vienoje
i$samiausiy mokslinés literattiros su banky stabilumo pro-
blematika apzvalgoje Houben, Kakes, Schinasi (2004) bei
Zymaus ekonomisto, nagrinéjancio banky sistemos stabi-
lumg Goodhart (2006) straipsnyje pazymima, kad tikslaus
banky sistemos ar finansinio stabilumo apibréZzimo dar néra
sukurta. Tai nebuvo nuolatiniy moksliniy tyrimy Sioje sfe-
roje, tyrimy metody ir metodiky tobulinimo Kliiitis. Siuo
metu galima i$ryskinti tris pagrindines metody, taikomy

banky stabilumo tyrimuose, kategorijas. Tai reitingavimo
agentiiry, statistiniai-ekonometriniai ir operacijy tyrimy
metody pogrupis - daugiakriteriniai sprendimy paramos
metodai (angl. multicriteria decision aid methods, MCDA).

Sio straipsnio tikslas - apzvelgti taikomas komerciniy ban-
ky finansinio stabilumo vertinimo metodikas, i$ryskinti jy
trokumus ir pranagumus, pasitilyti daugiakriterinio vertinimo
metodika. Aprasytoji metodika pritaikyta Lietuvoje registruo-
ty komerciniy banky finansiniam stabilumui vertinti.

2. Banky vertinimo metodikos

2.1. Reitingavimo agentiiry metodikos, kuriose skiriamas
prioritetas kokybiniams metodams

Reitingavimo agentiiry metodikose taikomi seniausi jmo-
niy (taip pat ir komerciniy banky) vertinimo metodai.
Vienas pirmyjy naudoti ir publikuoti jmoniy finansiniy
kiekybiniy kriterijy reik$mes pradéjo Dun and Bradstreet
pirmtakas 1841 m. (Dun and Bradstreet 2012), taip pra-
dédamas reitingavimo agentury veiklos istorijg. Trys $iuo
metu Zymiausios reitingavimo agentiros jsteigtos pries
visg amziy: Standard and Poor’s Rating Services pradéjo
reitingavimo versla 1860 m., Moody’ Investors Service Inc. -
1909 m., Fitch Ratings Ltd. - 1913 m.

Reitingavimo agenturos teikia informacija apie finansi-
nj jmoniy patikimumg, suteikdamos joms reitingus, kuriy
prasmé aiskiai apradyta agentry metodikose. Agentairose
vertinimo darbus atlieka auksto lygio specialistai, kuriy yra
nuo keliy mazose reitingy agentiirose iki 11 000, kaip yra
kompanijoje Dun and Bradstreet. Moody’s Investors Service
Inc. dirba apie 1500 darbuotojy, Fitch Ratings Ltd. — apie
1100, Standard & Poors — apie 1000 darbuotojy. Reitingavimo
agentiros priskiria konkreciai jmonei ar finansy institucijai
paprastai vieng arba du vertintojus. Moody’s Investors Service
Inc. vertintojai teikia pasitilymus reitingy komitetams, kurie
jgaliotikeisti reitingus (Moody’s Investors Service Inc. 2006).
Analitikai taiké kiekybinio vertinimo metodikas ir vertini-
mo lenteles, vadinamas ,,scorecard®, su jmoniy ar finansine
banky bukle atspindinciomis kriterijy reik§mémis. Taciau
lemiamo vaidmens kiekybiniai finansiniai rezultatai neturi.
Reitingai skirti investuotojams i kapitalg arba j vertybinius
popierius, todél pagrindinis démesys skiriamas ilgalaikiams
reitingams. Trumpalaikiai reitingai automatiskai priskiriami,
atsizvelgiant j jau suteiktus ilgalaikius reitingus. Komerciniy
banky reitingai tik maza i$imtimi gali bati aukstesni nei $aliai
priskirtas reitingas. 2009-09-28 paskirtas paskutinis Moody’s
Investors Service Inc. reitingas Lietuvai, kuris yra Baal, todél
$io ne ypac auksto reitingo negali vir$yti vietos banky rei-
tingai, nepriklausomai nuo jy finansinése ataskaitose patei-
kiamy finansiniy duomeny (Fanger 2007; Moody’s Investors
Service Inc 2011; Cailleteau et al. 2008).

Aktyviausia vertinant komercinius bankus yra Moody’s
Investors Service Inc. Jos rinka $iame segmente sudaré 88 %
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JAV, 69 % Europos, Artimuyjy Ryty ir Afrikos regione, 91 %
Azijoje ir 85 % Lotyny Amerikoje (Estrella 2000). Sios reitin-
gavimo agentaros vertinimo principuose iskelti tikslai ski-
riasi su $iame straipsnyje iSkeltais tikslais. Toliau jvardijami
keli minéti principai jtraukti j Moody’s Investors Service Inc.
vertinimo politikg (Moody’s Investors Service Inc. 2010):

- Vertinimo pagrindas — kokybiné analizé.

- Pagrindinis démesys - ilgalaikei perspektyvai, ilgesnei
nei kitas ekonomikos ciklas: pabréziama, kad vertini-
mo pagrindo nesudaro paskutinio ketvirc¢io finansiné
ataskaita.

— Salies reitingas — neatsiejama jmonés reitingo dalis.
Imoné ar bankas gali vir§yti $alies reitingg tik ypa-
tingais atvejais.

Pagrindiniai veiksniai, lemiantys reitingavimo agenttry
darbo skirtumus su §iame straipsnyje i$keltais tikslais:

- Reitingavimo agentiiros remiasi daugiausia kokybine
analize.

- Vertinimo kriterijai, taikomi $iame straipsnyje, at-
spindi trumpalaikius banky indélininky interesus.
Indélininkams patrauklaus vertinimo trukmeé atitin-
ka jy indéliy trukme. 2012 m. pradzioje nefinansiniy
korporacijy ir namy tkiy indéliy iki 1 mety trukmeés
buvo 34 121 mlrd. Lt, o tai yra 88,2 % visy indéliy.

- Reitingai neatskleidzia visy atsilikimo priezasciy.

- Reitinguojama tarptautiniu mastu, reitingai neskirti
vietos indélininkams.

- Reitingavimo agentiiry vertinimai létai reaguoja j rin-
kos poky¢ius.

- Reitingai yra blogiausi banky krize numatantys rodik-
liai (Langohr, Langohr 2008).

- Egzistuoja pernelyg neformalas santykiai su reitin-
guojamais bankais.

- Susiformavo reitingavimo kompanijy oligopolija.

- Bankai moka u? reitingavimo kompanijy paslaugas,
tai neigiamai veikia reitingy objektyvuma.

- Reitingavimo agenturos pasikliauja tik vieno kito dar-
buotojo eksperto vertinimu.

2.2. Metodikos, kuriose taikomi statistiniai-
ekonometriniai metodai

Finansinei jmonés buklei nustatyti neturi buti naudojamas
vienas kriterijus. Pavyzdziui, geras jmonés pelningumas
kartu su nepriimtinu likvidumo lygiu galéty labai padidinti
jmonés bankroto grésme. Todél statistiniy metody taikymo
finansy srityje pradzia galima laikyti trec¢iaji desimtmetj,
kai pradéta naudoti daugiafaktoré diskriminantiné analizé
(Altman 1969).

Svarbus zingsnis buvo padarytas pradéjus taikyti klasi-
fikuojancius metodus, kuriais jmonés sugrupuojamos j dvi

grupes: patikimas ir nepatikimas. Pastaruoju metu siekiama
grupuoti jmones j daugiau grupiy, kad taikant $iuos meto-
dus gaunamo rezultato forma priartéty prie reitingy agentt-
ry naudojamo pavidalo (Fethi, Pasiouras 2010). Statistiniai
metodai, taikomi finansinei jmoniy buklei nustatyti, dau-
giausia yra klasifikuojantys. Be jau minéto daugiafaktorés
diskriminantinés analizés metodo, véliau pradéta taikyti
logit ir probit logistinés daugiafaktorés regresijos statistinius
metodus; signaliniy slenks¢iy modelj. Naudojantis Cox pro-
porciniy rizikos modeliu nustatoma tikimybé, kad bankas su
duotomis kriterijy reik$mémis nebankrutuos nustatytg laika.

Logit ir probit metodai taikomi banky ir $alies finansy
sistemos stabilumo laipsniui nustatyti (Whalen, Thomson
1988; Thomson 1991; Demirgii¢-Kunt, Detragiache 1997,
2011; Beck et al. 2006; Halling, Hayden 2006; Arena 2008).

Signaliniy slenks¢iy modelis naudotas valiutos rinky
sumaisc¢iai modeliuoti (Eichengreen et al. 1995) ir pamatuo-
ti rysj tarp bankinés ir valiutos kriziy (Kaminsky, Reinhart
1999; Goldstein et al. 2000).

Taciau reikia atsizvelgti j tai, ar statistiniai metodai tin-
ka konkreciu atveju. Sie metodai yra jautriis, kai (Barniv,
McDonald 1999):

- duomenys neturi simetrinio pasiskirstymo;
- alternatyvy skaicius nedidelis;
- duomenys nestabilus;
- kintamieji koreliuoja tarpusavyje;
- jei yra duomeny trakumas.
Sioje apzvalgoje pabréziama, kad esant isvardytoms
ypatybéms patartina taikyti kitus metodus.

2.3. Metodikos, apimancios sprendimy paramos
daugiakriterinius metodus

Operacijy tyrimy metody taikymo finansy srityje istorija
prasideda penktajame desimtmetyje, kai Markowitz pasitlé
optimalaus portfelio teorijg. Siy metody pranasumas, pa-
lyginti su statistiniais metodais, i§ryskéja tais atvejais, kai
uzdavinio tikslas yra kompleksinis, kai nepakanka vertinti
rizikos ir pajamingumo tarpusavio poveikio (Spronk et
al. 2005). Sie metodai leidZia naudoti daugybe kriterijy
su jvairiomis dimensijomis. Komerciniy banky organi-
zaciné ir verslo struktara tampa vis sudétingesné, pinigy
srautai tampa vis labiau komplikuoti (Basel Committee
on Banking Supervision 2002). Tam, kad bty pasiektas
komercinio banko stabilumas, bankas vienu metu turi siekti
tarpusavyje konfliktuojanciy tiksly, todél banko stabilumui
jvertinti geriausiai tinka operacijy tyrimy metody grupé -
daugiakriterinio vertinimo metodai, sujungiantys skirtin-
gus tarpusavyje konfliktuojancius tikslus (angl. obectives)
j vieng apibendrintg kriterijy. Pavyzdziui, siekiantis bati
patikimas, komercinis bankas turi maksimizuoti pelna
galimiems nuostoliams padengti, taciau ir jo aktyvai turi
bati kuo saugesni (Bracon et al. 2006). Komercinis bankas
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turi turéti pakankamga likviduma galimam staigiam lésy
poreikiui uztikrinti, ta¢iau likvidas aktyvai paprastai buna
nepelningi (grynieji pinigai, tarpbankiniai depozitai ma-
zesnés rizikos bankuose, vyriausybés obligacijos ir pan.).
Komercinis bankas turi pritraukti kuo daugiau indéliy i$
gyventojy, kurie be akcinio kapitalo laikomi saugiausiu
banko finansavimo $altiniu, ta¢iau minétas finansavimo
$altinis reikalauja daug sanaudy, kurias bankas turi mini-
mizuoti (plataus filialy tinklo, daug darbuotojy kasininky,
inkasatoriy, konsultanty ir pan.). Tokiy pavyzdziy gali buti
pateikta daugiau, jie néra i§samus. Finansinés firmos ar
banko jvertinimas yra gerokai sudétingesnis, kad baty pri-
taikomas modelis, kuriuo remiantis vertinama tik rizikos
laipsnio atitiktis pajamingumui. Todél ir vertinimo modelis
turi optimizuoti daugiau tiksly. Pajamingumo maksimi-
zavimas matematiniame modelyje negali buti vieninteliu
tikslu vien dél to, kad nejmanoma patikimai apskaityti
visy jmoneés veiklos risiy poveikj jmonés pajamingumui
(Nunamaker, Truitt 1987).
MCDA metodiky taikymo finansy srityje pranasumus
aprasé Zopounidis (1999):
- efektyviai struktarizuojami sudétingi vertinimo uz-
daviniai;
- naudojami kriterijai, iSreiSkiami skirtingais dydziais
ir matmenimis;
- suteikiama galimybé naudoti kriterijus, kurie atspindi
tarpusavyje konfliktuojancius tikslus;
- naudojami kriterijai gali bati tiek kiekybiniai, tiek
kokybiniai;
- jvertinimo procesa jtraukiami sprendimus priimantys
asmenys, jy nuomoneé turi jtakos vertinimo rezultatui;

- vertinimas tampa skaidresnis, nes sprendimus prii-
mantys asmenys aktyviai dalyvauja atliekant vertini-
ma, iteratyviai ir interaktyviai susipazjsta su MCDA
metody esme, jsigilina j vertinimo problematiky ir
susipazjsta su dauguma uzdavinio ypatumu;

- MCDA metodikos grindziamos moksliniais matema-
tiniais metodais;

— prielaidos, reikalingos moksliniams MCDA metodams
jgyvendinti, neatitolina mokslinio uzdavinio nuo rea-
laus uzdavinio.

Kitas MCDA metody pranasumas — rezultaty teikimas
aiskia rangavimo lenteliy forma. Komerciniy banky finan-
sinio stabilumo vertinimo rezultatai, pateikti rangavimo
lentelés pavidalu, parodo komercinio banko vietg rinkoje
pagal stabilumo pozymj. Teikiami komerciniy banky ran-
gavimo rezultatai atspindi bendrg kiekvieno banko pozi-
cija rinkoje. TaileidZia sprendimus priimanciam asmeniui
(SPA) isryskinti lyderius ir atsiliekanc¢ius bankus bei priimti
galutinj sprendima dél banky atsilikimo ar padéties pageré-
jimo priezas¢iy, jtraukiant j metodika daugiau informavimo
priemoniy - grafiky ir lenteliy (Podviezko 2011, 2012).

Steuer, Na (2003) 265 straipsniy, kuriuose nagrinéja-
mi uzdaviniai finansy srityje MCDA metodais, apzvalgoje
pabrézia, kad finansy sferoje daznai sprendziami siauresni
rizikos ir pajamingumo uzdaviniai tik dél to, kad MCDA
metodai néra zinomi ar nepakankamai Zinomi autoriy.
Antra priezastis - MCDA metodai gali bati taikomi, tik jei
mokslininkas juos gerai iSmano.

3. Kriterijy atranka komerciniy banky stabilumui
vertinti

Dél jau minéty priezasciy i komerciniy banky vertinimo
modelj batina jtraukti daugybe kriterijy, jvairiais aspektais
atspindinciy banko stabiluma. Mokslinéje literattiroje ga-
lima aptikti $imtus kriterijy, jvairiais aspektais kiekybiniu
budu i$reiskiandiy finansine jmonés ar komerciniy banky
padétj (Mackevicius 2006; Pasiouras et al. 2005). Viena
stambiausiy reitingy agentary Fitch Ratings Ltd. komer-
ciniams bankams jvertinti naudoja 41 kriterijy (Lee et al.
2009). Tadiau, atsizvelgiant j mokslininky idéjas (Ginevicius
2011; Ginevicius, Podvezko 2004, 2005a,b), kriterijy skai-
¢ius turi buti nedidelis. Kitokiu atveju pasitelkiami eksper-
tai negali tinkamai jvertinti kriterijy reiksmingumo. Tai
reiskia, kad turi bati parinkti tik patys svarbiausi kriterijai,
atspindintys uzdavinio tiksla.

Atsizvelge j indélininky, banko vadovybés ir banky prie-
zitros interesus kaip i pagrindinius vertinimo vartotojus,
autoriai pasinaudojo jau nusistovéjusia komerciniy ban-
ky stabilumo kriterijy kategorizacija CAMEL, pagal kuria
kriterijai skirstomi j grupes pagal $ios abreviatiros raidziy
reik$mes: kapitalas (abreviatairos raidé ,,C*“ nuo angl. Capital),
aktyvai (abreviatros raidé ,,A nuo angl. Assets), valdymas
(abreviataros raidé ,, M nuo angl. Management), pelningu-
mas (abreviataros raidé ,E“ nuo angl. Earnings), likvidumas
(abreviataros raidé ,,L“ nuo angl. Liquidity). Kriterijai paskirs-
tomi j kategorijas prie$ kriterijy atranka, tai supaprastina kri-
terijy pasirinkimg (Podviezko, Ginevicius 2010; Ginevicius,
Podviezko 2011). Pasirinkus kategorijas kiekvienoje i$ juy
atrenkami reik$mingiausi kriterijai. Vertinimo patikimumas
gali buti aukstas, tik jei parenkami nekoreliuojantys kriterijai
(Brauers, Zavadskas 2010). Vertinimui naudojami kriterijai
sugrupuoti pagal kategorijas, kriterijy tipai (maksimizuo-
jantis ar minimizuojantis), svoriai ir atitinkantys santykiai
pateikti 1 lenteléje. Svoriai gauti i§ Lietuvos ir uzsienio ban-
kininkysteés specialisty apklausy.

Statistiniai duomenys, reikalingi minéty kriterijy reiks-
méms nustatyti, buvo gauti is 2009 ir 2010 mety astuoniy
stambiausiy registruoty Lietuvoje komerciniy banky audi-
tuoty metiniy ataskaity (AB DnB NORD bankas 2009,
2010; UAB Medicinos bankas 2009, 2010; AB Citadele
bankas 2009, 2010; AB SEB bankas 2009, 2010; AB Siauliy
bankas 2009, 2010; AB bankas SNORAS 2009, 2010; AB
»Swedbank® 2009, 2010; AB Ukio bankas 2009, 2010).
Kriterijy reiksmés pateiktos 2 lenteléje.
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1 lentelé. Kriterijai, naudojami komerciniy banky stabilumui vertinti

Table 1. Criteria used in the evaluation of stability of commercial banks

Bendras Maksimizuojantis
Kriterijus | Kategorija | kategorijos Santykis STzRojants Svoris
. ar minimizuojantis
svoris
CAPITAL | Kapitalas | 0,223 , - 1lygio kapitalas/[R A+ + 0,223
, -2 lygio kapitalas / [JRA
NII Grynosios palikany pajamos/ [RA, % + 0,052
TL I§ viso paskoly/ I8 viso aktyvy, % - 0,052
DELINQ | Aktyvai 0,208 Pradelsty paskoly/ I§ viso aktyvy, % - 0,052
LD Pvasll<olq vertés sumazéjimas/ - 0,052
I§ viso aktyvy, %
NIC Valdymas 0,166 Nepaltkany islaidos/ I$ viso pajamy, % - 0,166
PPP . Pelnas prie$ atidéjinius ir mokescius/ JRA, % + 0,153
———— Pelningumas | 0,225 -
NI Grynasis pelnas/ JRA, % + 0,072
DEP L I$ viso indéliy/ I§ viso paskoly + 0,080
—  Likvidumas 0,178
LIQ Likvidumo rodiklis, % + 0,098
Pastabos: JRA - jvertinti pagal rizikq aktyvai; w, = 0,666 w, = 0,334
2 lentelé. Statistiniai duomenys, atspindintys registruoty Lietuvoje komerciniy banky stabilumg 2009-2010 m., %
Table 2. Statistical data reflecting the stability of registered in Lithuania commercial banks for 2009-2010 (,) %
2009
UAB AB
Kriterijai | AB DNB Medicings | Citadele ABSEB | ABbankas AB AB Siauliy | AB Ukio
bankas (Parex) bankas SNORAS | ,,Swedbank“ bankas bankas
bankas
bankas
CAPITAL 6,39 10,29 10,14 7,31 6,43 11,29 9,26 8,05
NII 2,58 2,77 2,17 2,09 0,08 3,15 1,52 0,80
TL 86,36 66,17 87,00 71,10 53,18 76,60 80,05 71,82
DELINQ 3,36 3,02 5,56 2,94 7,66 6,45 0,95 5,51
LD 4,77 1,88 4,33 6,45 1,39 5,52 2,08 2,12
NIC 24,33 30,95 52,82 29,61 27,66 27,61 22,15 32,25
PPP 2,47 1,98 -0,75 1,25 1,95 3,16 0,78 0,08
NI -3,93 0,05 =777 -10,60 0,18 -9,11 -1,67 -2,08
DEP 33,10 113,31 41,55 56,57 148,07 84,11 92,74 110,93
LIQ 37,61 55,31 40,74 60,31 41,26 45,50 34,61 50,86
2010
CAPITAL 7,46 9,21 12,23 8,91 6,26 12,35 9,28 7,65
NII 2,63 3,01 1,89 1,54 1,45 2,83 1,60 -0,10
TL 82,22 58,57 75,32 74,57 55,12 68,69 71,00 46,47
DELINQ 2,85 4,27 0,59 3,68 5,58 8,12 0,74 4,07
LD 1,97 6,56 3,36 -1,29 0,98 1,74 1,88 0,31
NIC 37,39 34,37 65,90 33,73 31,04 40,57 26,06 42,22
PPP 1,56 2,63 -1,12 1,43 1,46 2,06 0,95 -0,61
NI -1,36 -4,36 -5,55 -0,08 0,18 -0,04 -1,34 -1,04
DEP 46,67 135,52 87,20 61,51 150,38 105,96 100,89 173,22
LIQ 36,60 54,25 32,82 35,88 47,61 43,62 46,00 49,06
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4. Registruoty Lietuvoje komerciniy banky
daugiakriterinis vertinimas

Tinkamiausios komerciniy banky finansinei buklei vertinti
metodikos MCDA aprobavimui buvo pasirinkti keli MCDA
metodai, nuo nesudétingy SAW COPRAS ir TOPSIS
(Ginevicius, Podvezko 2006, 2008) iki labiau i$tobulinto
PROMETHEE metodo (Podvezko, Podviezko 2009a, b,
2010a, b). Keliy MCDA metody pasirinkimg lémeé tai, kad
beveik visada neiSvengiamai biina skirtumy tarp rangy,
gauty taikant skirtingus MCDA metodus, todél galutinio
rezultato patikimumui padidinti galutinis rangavimas nu-
statomas pagal jy vidurkius. Galimas vertinamy objekty
klasifikavimas j grupes, pavyzdziui, j stabilius ir nestabilius
bankus. Butina paminéti tai, kad geriausias MCDA meto-
das néra nustatytas, todél batina taikyti kelis metodus ir
palyginti gautus rezultatus skirtingais metodais. Siekiant
pamatuoti neatitikimo laipsnj, apskai¢iuota koreliacija tarp

3 lentelé. PROMETHEE II metodo parametry q ir s reik§més

gauty visais metodais rezultaty — apibendrinty kriterijy -
reik§miy.

Parametrai q ir s PROMETHEE II metodo taikymui
buvo parinkti pritaikant metodikas, pasitlytas Podvezko,
Podviezko (2010a, b). Siy parametry reikimés pateiktos
3 lenteléje.

4 lenteléje pateiktos apibendrinty kriterijy reik§més,
gautos taikant keturis MCDA metodus SAW, TOPSIS,
COPRASir PROMETHEEIL §;, ¥, Z; - apibendrinti SAW,
COPRAS, TOPSIS metody kriterijai, F;+, Fj- —,,i$einantis"
ir ,jeinantis” apibendrinti indeksai, F; - apibendrintas
PROMETHEE II metodo kriterijus, Nr. - kiekvienu meto-
du gautas rangavimo rezultatas. Pagal kiekvieno metodo
apibendrinty kriterijy reik$mes nustatyti a$tuoniy nagriné-
jamy stambiausiy registruoty Lietuvoje komerciniy banky
rangai; pagal jy vidurkius nustatyti galutiniai komerciniy
banky rangai. Jie suvestij atskira 5 lentele, kurioje atsispindi
komerciniy banky stabilumo dinamika.

Table 3. Values of g and s parameters of PROMETHEE II method

Code 2009 2010
qi qi S
CAPITAL 0,18 4,75 0,25 5,91
NII 0,23 2,92 0,24 2,95
TL 0,23 2,11 0,21 34,70
DELINQ 0,25 6,51 1,60 7,34
LD 0,64 4,46 1,07 6,93
NIC 1,59 29,14 4,54 37,98
PPP 0,23 3,71 0,21 3,57
NI 0,66 10,24 0,49 5,45
DEP 5,76 111,59 8,72 122,90
LIQ 1,78 24,44 3,33 20,48
4 lentelé. Registruoty Lietuvoje komerciniy banky daugiakriterinio vertinimo rezultatai
Table 4. Results of multicriteria evaluation of registered in Lithuania commercial banks
AB UAB AB | ABSEB | ABbankas AB AB AB
2009 DNB Medicinos | Citadele bankas SNORAS Swedbank® Siauliy Ukio
bankas bankas bankas ? bankas | bankas
SAW S; 0,119 0,151 0,091 0,110 0,133 0,137 0,145 0,115
Nr. 5 1 8 7 4 3 2 6
TOPSIS C* 0,554 0,804 0,299 0,470 0,570 0,664 0,614 0,478
Nr. 5 1 8 7 4 2 3 6
COPRAS Z; 0,119 0,158 0,093 0,109 0,128 0,136 0,140 0,117
Nr. 5 1 8 7 4 3 2 6
PROMETHEEII | F+ 0,954 2,400 0,766 1,188 1,565 2,186 1,579 1,202
F;- 1,906 0,294 2,865 1,691 1,516 0,999 1,159 1,409
F; -0,952 2,107 -2,099 -0,503 0,049 1,186 0,420 -0,207
Nr. 7 1 8 6 4 2 3 5
Rangy suma 22 4 32 27 16 10 10 23
Rangas 5 1 8 7 4 2-3 2-3 6
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4 lentelés tesinys
AB UAB AB AB AB AB . AB _AB
2010 DNB Medicinos | Citadele SEB bankas Swedbank® Siauliy Ukio
bankas bankas bankas | bankas | SNORAS | ” bankas | bankas
SAW S; 0,111 0,132 0,109 0,133 0,126 0,137 0,140 0,112
Nr. 6 4 8 3 5 2 1 7
TOPSIS C* 0,537 0,634 0,399 0,611 0,571 0,667 0,651 0,461
Nr. 6 3 8 4 5 1 2 7
COPRAS Z; 0,117 0,133 0,099 0,129 0,128 0,138 0,140 0,116
Nr. 6 3 8 4 5 2 1 7
PROMETHEE II Fi+ 0,655 1,698 1,150 0,935 1,209 1,894 1,220 1,106
F- 1,417 0,863 2,207 1,016 1,096 0,551 0,698 1,526
F; -0,762 0,836 -1,557 -0,081 0,112 1,343 0,530 -0,421
Nr. 7 2 8 5 4 1 3 6
Rangy suma 25 12 32 16 19 6 7 27
Rangas 6 3 8 4 5 1 2 7
5 lentelé. Komerciniy banky stabilumo dinamika 2009-2010 m.
Table 5. Dynamics of commercial banks stability for 2009-2010
AB DNB Meltilit?nos Ci::gele AB SEB AB bankas AB AB Siauliy | AB Ukio
bankas bankas SNORAS | ,,Swedbank® bankas bankas
bankas bankas
2009 5 1 8 7 4 2-3 2-3 6
2010 6 3 8 4 5 1 2 7

Koreliacijos koeficientai tarp taikyty metody apiben-
drinty kriterijy reik$miy pagal 2009 m. duomenis pateko
j intervalg [0,909; 0,980], atitinkamai pagal 2010 m. duo-
menis koreliacijos koeficienty reik§més pateko j intervalg
[0,911;0,981]. Tai rodo labai gera rezultaty atitikima. Abiem
atvejais maziausias koreliacijos koeficientas yra tarp SAW ir
PROMETHEE II metody apibendrinty kriterijy reiksmiy
dél to, kad SAW metodas reikalauja dviejy kriterijy reik$miy
transformacijy: neigiamy reik§miy ir minimizuojanéiyjy
kriterijy reik§miy.

Analizuojant 5 lenteléje pateikta komerciniy banky
viety dinamika, verta i$ryskinti didZiausius pokycius. UAB
Medicinos banko pozicijos pasikeitimag i$§ pirmos j trecia
galima paaiskinti tokiomis priezastimis: pirma, paskoly
vertés sumazéjimas 2010 m., palyginti su aktyvais, buvo
6,56 proc. Tai pats blogiausias rodiklis, pagal kurj §j ban-
ka stipriai lenkia konkurentai. Antra, banko pelningumas
2010 m., palyginti su banko pagal rizika jvertintais akty-
vais, buvo netoli pras¢iausio AB Citadele banko rodiklio
tais paciais metais. AB SEB banko pozicijos pageréjimas
gali bati paaiskintas tuo, kad $is bankas 2010 m. 1 ir 2 lygio
kapitale sukaupé nemenka rezervy ir nepaskirstytojo pelno
dalj. Po labai dideliy paskoly nurasymo ankstesniais metais
2010 m. paskoly vertés sumazéjimo rodiklis, palyginti su

banko aktyvais, buvo pats geriausias tarp konkurenty ir
sudaré -1,29 proc., t. y. padidéjus paskoly vertei bankas
atstaté 271 654 tikstancius lity ir jskaité §ig suma j pelng. Sio
banko nuostoliai buvo nedideli, o kitiems §iame straipsnyje
analizuojamiems bankams 2010 metai, i$skyrus AB banka
SNORAS, kuris 2010 m. deklaravo pelng, atne$é nemenky
nuostoliy.

Verta atskirai panagrinéti situacija su AB banku
SNORAS, bankrutavusiu 2011 m. lapkri¢io mén., kuris
5 lenteléje pazymeétas kaip 2010 m. gaves penkta vertinimo
vieta. Siam bankui ,,Financial Times“ leidziamas Zurnalas
»The Banker® 2010 m. suteiké geriausio banko vardg ir
skyré Siam bankui vietg greta HSBC, Barclays Bank PLC,
Deutsche Bank AG (The Banker 2010). Tais paciais metais
zurnalas ,World Finance“ pripazino banko SNORAS gru-
pe geriausia bankine grupe Baltijos $alyse (World Finance
2010). O zurnalas ,Veidas“ 2011 mety reitinge, kurj paskel-
bé lapkri¢io ménesj, prie$ pat banko bankrota, AB bankui
SNORAS skyré antrg vietg (Veidas 2011). 2011-04-01 AB
bankui SNORAS agentura Fitch Ratings suteiké ne ypac
Zema reitingg B+ su stabiliaja perspektyva (Fitch Ratings
2011). Tokie neatitikimai tarp gana auksty jvertinimy ir
bankroto fakto galimi dél to, kad bankas vertinamas pagal
finansinius duomenis, esancius audituotose finansinése
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ataskaitose. Gana zema AB banko SNORAS vieta 5 lenteléje
gali buti paaiskinta tuo, kad, 2010 mety finansinés atas-
kaitos duomenimis, §is bankas turéjo maziausiag CAPITAL
kriterijaus reik$me Lietuvos komerciniy banky rinkoje,
antra nuo galo palikany pajamy kriterijaus reiksme (AB
Ukio bankas 2010 m. gavo blogiausia grynyjy palikany
neigiama reik§me) ir antrg nuo galo pradelsty paskoly
santykj su banko paskolomis (AB bankas SNORAS 2010).
Tai 1émé gana prasta banko vieta 2010 m. (5 lentelé). Sis
bankas pagal kitus oficialiai skelbiamus rodiklius nebuvo
prasciausias, pavyzdziui, jis vienintelis komerciniy ban-
ky rinkoje 2010 m. deklaravo pelna, kai $ie metai visiems
kitiems komerciniams bankams atne$é nemenky nuostoliy.
Tiksliau jvertinti finansiniy rodikliy jtakg banko bankrotui
néra galimybiy, kol tikslis finansiniai $io banko duomenys
néra viesai skelbiami. Sie duomenys neprieinami ir Lietuvos
Respublikos Seimui (Lietuvos bankas 2012). Finansinés $io
banko ataskaitos laikomos nepatikimomis.

5. I$vados

Pasiulyta komerciniy banky vertinimo metodika leidzia
operatyviai vykdyti komerciniy banky stabilumo monito-
ringg, stebint jy reliatyvias stabilumo pozicijas komerciniy
banky rinkoje pagal viesai skelbiamas audituotas finansines
ataskaitas.

Straipsnyje taikytas tinkamiausias sudétingiems ekono-
miniams rei$kiniams vertinti tobulesnis MCDA metodas
PROMETHEE II. Metode naudojami parametrai leidzia
SPA nustatyti jautrumo slenkscius duomenims, turintiems
neapibréztumo.

Koreliacijos koeficientai tarp keturiy MCDA metody
apibendrinty kriterijy reik§miy yra intervale [0,909; 0,980]
vertinant 2009 m. stabilumg ir intervale [0,911; 0,981] verti-
nant 2010 m. stabiluma. Tai rodo labai gerg rezultaty atitiktj.
Abiem atvejais maziausias koreliacijos koeficientas yra tarp
SAW ir PROMETHEE II metody apibendrinty kriterijy
reik§miy. Taip yra dél to, kad SAW metodas reikalauja dvie-
jukriterijy reik$miy transformacijy tipy: neigiamy reik$miy
j teigiamas ir minimizuojanciy kriterijy { maksimizuojan-
&ius, kurios iskraipo duomenis. Sis metodas blogiausiai
tinka tais atvejais, kai reikia duomenis transformuoti.

Metodika yra jautri kriterijy, atspindin¢iy komerciniy
banky stabiluma, reik§miy pokyc¢iams.

Rezultaty patikimumas padidintas, taikant kelis MCDA
metodus. Dominuojantis geriausias MCDA metodas dar
néra sukurtas, rezultatai, gaunami taikant kelis MCDA
metodus, dazniausiai kiek skiriasi, todél autoriai sialo tai-
kyti kelis MCDA metodus ir jvertinti rezultaty atitiktj.

Pagal metodikg teikiami komerciniy banky rangavimo
rezultatai atspindi bendra kiekvieno banko pozicija rinkoje.
Tai leidzia SPA i3ryskinti lyderius ir atsiliekancius bankus
bei priimti galutinj sprendima dél banky atsilikimo ar padé-
ties pageréjimo priezasciy.

Batina atkreipti démesj j atsakingg komerciniy banky
finansiniy ataskaity teikimo, auditavimo ir tikrinimo prie-
zitros institucijoms klausimg. Finansinés komerciniy ban-
ky ataskaitos - svarbiausias dokumentas, kuriuo remiantis
vertinamas finansinis banky stabilumas.

Straipsnyje pateikta metodika gali bati pritaikyta ir
kitiems sudétingiems objektams ar reiskiniams vertinti.
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