VERSLAS: TEORIJA IR PRAKTIKA
BUSINESS: THEORY AND PRACTICE
ISSN 1648-0627 print / ISSN 1822-4202 online

2013 14(3): 188-199
doi:10.3846/btp.2013.20

EKONOMINES KRIZES POVEIKIO LIETUVOS UKIO SAKOMS TYRIMAS

Algirdas Krivka

Vilniaus Gedimino technikos universitetas, Saulétekio al. 11, LT-10223 Vilnius, Lietuva
El. pastas Algirdas.Krivka@vgtu.lt

[teikta 2013-04-01; priimta 2013-05-27

Santrauka. Straipsnyje nagrinéjamas 2008 m. prasidéjusios ekonominés krizés poveikis Lietuvos tikio $akoms. Tyrimas apima
68 ukio $akas (i§skiriamos pagal Lietuvos statistikos departamento skelbiamo Ekonominés veiklos rasiy klasifikatoriaus dviejy
zenkly lygio veiklos rasis), o krizés poveikis analizuojamas pasitelkus 14 rodikliy sistema, sudaryta i$ finansinés jmoniy buklés
ir veiklos rezultaty santykiniy rodikliy: pelningumo, likvidumo (trumpalaikio mokumo), jsiskolinimo (ilgalaikio mokumo) ir
turto apyvartumo, bei papildomy tkinés veiklos aktyvuma apibadinanciy ekonominiy rodikliy: jmoniy skai¢iaus, pajamy i$
pardavimo, samdomy darbuotojy skai¢iaus ir vidutinio darbo uzmokesc¢io. Ekonominés krizés poveikiui kiekybiskai jvertinti
analizuojami pasirinkty rodikliy grandininiai ir baziniai padidéjimo tempai 2006-2011 m. Atliktas tyrimas leidzia nustatyti
ekonominés krizés stipriausiai (ir silpniausiai) paveiktas, taip pat sparciausiai (ir lé¢iausiai) po krizés atsigaunancias tkio $akas.
Be to, tiriama, kurie finansiniai jmoniy rodikliai stipriausiai paveikti ekonominés krizés, kurie rodikliai pirmieji jgavo teigiama
dinamikg prasidéjus pokriziniam ekonomikos atsigavimui.

Reik$miniai ZodZiai: tkio Saky tyrimas, ekonominé krizé, finansinés jmoniy baklés ir veiklos rezultaty rodikliai, pelningumas,
likvidumas, mokumas, turto apyvartumas.
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Abstract. The paper analyses the impact of the economic crisis of 2008 on Lithuanian industries. Research involves 68 industries
(identified according to the 2nd digit level classification of economic activities by the Statistics Lithuania), whereas the effect
of the crisis is evaluated on the basis of the system of 14 indicators, including those for the financial state and performance of
the enterprise, including profitability, liquidity, solvency and asset turnover, accompanied by additional economic indicators
characterising the level of economic activity: the number of enterprises, sales revenues, the number of employees and average
wages. Research is based on annual relative changes in the values of the selected indicators compared to the previous year and
to the base year while the period under research refers to calendar years 2006-2011. The study allows indicating the industries
most and least affected by the economic crisis; furthermore, the industries having the best and worst after-crisis recovery rates
are identified. The issues of disclosing financial indicators mostly affected by the economic crisis and being the first to recover
afterwards are also examined.
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Ivadas

Ekonominés nadienos realijos, apibudinamos vis dideé-
jancia valstybiy ir regiony ekonomine integracija, verslo
santykiy globalizacija, laisvéjanciu kapitalo ir darbo jégos
judéjimu, sitlo placias galimybes rinkos ekonomikos $a-
liy socialinei-ekonominei plétrai ir jy gyventojy gérovei
didinti. Finansy rinky plétra, augantis bankininkysteés
sektorius uztikrina verslo karimo ir plétros finansavimo
$altinius; mazéjantys tarptautinés prekybos barjerai suteikia
verslininkams priéjima prie naujy rinky, o vartotojams -
auganciy poreikiy patenkinimg gausia jvairove prekiy ir
paslaugy uz konkurencingg kaing.

Nors tarptautinés ekonominés integracijos pranasumai
nekelia abejoniuy, jie jau kelerius metus praktikoje rodo ir
kita medalio puse: Jungtiniy Amerikos Valstijy finansy
sistemg 2007 m. i$tikusi krizé sparciai i$siplété visame
pasaulyje ir daugelyje $aliy sukélé ekonomikos recesija,
kurios padarinius pajuto ir verslo subjektai, ir eiliniai
gyventojai (Cturmuyn 2011; Kowalski 2012). Daugelyje
valstybiy finansy krizé nulémeé staigy mokestiniy pajamy
mazéjimag, o vyriausybiy taikomos j taupyma nukreiptos
fiskalinés priemonés (mokesc¢iy didinimas ir viesyjy is-
laidy mazinimas) dar labiau pagilino krizinius reiskinius
(Adam, Iacob 2012).

Lietuva buvo viena giliausia ekonominj nuosmukj
patyrusiy valstybiy: remiantis bendrojo vidaus produkto
(toliau - BVP) duomenimis, ekonominé krizé, prasidéjusi
2008 m. pabaigoje (IV ketvirtyje BVP jgijo neigiamg dina-
mika - 2,3 proc. mazéjimas lyginant su ankstesniy mety
tuo paciu laikotarpiu lyginamosiomis kainomis), lémé net
14,8 proc. metinio BVP smukima 2009 m. (Statistikos de-
partamentas 2013). Pripazintina, kad gilia recesija Lietuvoje
paskatino ne tik pasauliné ekonominé krizé, bet ir vidiniai
ukio raidos ypatumai, sietini su ekonomikos perkaitimu
bei neatsakingo skolinimo ir spekuliavimo sukeltu nekil-
nojamo turto kainy burbulu. Nors pirmieji Lietuvos tkio
atsigavimo zenklai pasirodé jau 2010 m. II ketvirtyje, pas-
taruosius trejus metus ekonomikos augimas lieka létas, o
2012 m. BVP i$ankstiniais duomenimis, vis dar nesiekia
ikikrizinio 2007 m. lygio.

Pazymétina, kad BVP dinamika ir kiti makroekonomi-
niai rodikliai suteikia tik bendrojo pobudzio informacijos
apie ekonominés krizés poveikj $alies tkiui; net ir plika aki-
mi atliekamas verslo aplinkos stebéjimas leidzia manyti,
kad krizé skirtingai paveikeé atskirus Lietuvos ekonomikos
sektorius, nevienodas yra ir pavieniy Gkio $aky atsigavimas
po krizés. Galimai netolygi Lietuvos tikio Saky raida eko-
nominés krizés laikotarpiu, straipsnio autoriaus nuomone,
reikalauja skai¢iavimais paremto jvertinimo, o jo rezultatai
suteikty i§samesnés moksliskai pagrjstos informacijos apie
pastarosios ekonominés krizés poveikj verslo jmonéms.

Straipsnio moksliné problema - ekonominés krizés
poveikio tkio Sakoms kiekybinis jvertinimas. Keliamas

tikslas — remiantis kiekybiniais finansinés jmoniy buklés
ir veiklos rezultaty santykiniais rodikliais, taip pat ir kitais
ukinés veiklos aktyvuma apibudinanciais ekonominiais ro-
dikliais, kompleksiskai jvertinti 2008 m. prasidéjusios eko-
nominés krizés poveikj Lietuvos Gkio §akoms. Straipsnyje,
remiantis moksline literattira, sudaroma sistema tikio $aky
tyrimo rodikliy, nagrinéjama jy dinamika aikio Sakos lygiu
lyginant krizés laikotarpio ir pokrizines rodikliy reik§mes
su bazinémis (ikikrizinémis), vykdoma tarp$akiné rodi-
kliy reik§miy lyginamoji analizé. Atliktas tyrimas pateikia
skaiciavimais pagrijsta atsakyma, kurios Lietuvos tikio $akos
buvo stipriausiai, kurios - silpniausiai paveiktos pastarosios
ekonominés krizés, kurios jy grei¢iausiai atsigauna; taip pat
pateikiamas ekonominés krizés poveikio kiekvienam i$ pa-
sirinkty rodikliy apibendrintas jvertinimas.

1. Imoniy veiklos analizés ir ukio $aky tyrimo
problematika

Siuolaikiniai jmoniy veiklos analizés kiekybiniai metodai
remiasi finansinés jmoniy atskaitomybés duomenimis:
atliekama finansiniy jmonés ataskaity (visy pirma balanso
ir pelno (nuostoliy) ataskaitos) horizontalioji analizé — ti-
riama finansinés atskaitomybés straipsniy dinamika skir-
tingais laikotarpiais; vertikalioji analizé — tiriama jmonés
turto, jsipareigojimy ir nuosavo kapitalo struktira bei jos
poky¢iai; santykiniy finansiniy rodikliy analizé - skai-
¢iuojami ir analizuojami finansine jmonés bukle ir vei-
klos rezultatus apibudinantys rodikliai, rodikliy reik$miy
palyginamos skirtingais laikotarpiais, tarp atskiry jmo-
niy, taip pat su rekomenduojamomis rodikliy reik§mémis
(Brealey et al. 2001; Collier 2003; Gronskas 2005; Helfert
2001; Janovic 2012; Juozaitiené 2007; Kancerevicius 2009;
Mackevicius 2005, 2006, 2008; Mackevicius, Valkauskas
2010; Mackevicius et al. 2007; Webster 2004 ).

Atsizvelgiant j jmonés kaip neabejotinai kompleksi-
nio reiskinio tyrimo ypatumus, pavieniai jmoniy finan-
siniai rodikliai sujungiami j sudétinius (integruotus) ro-
diklius atliekant jmoniy bankroto tikimybés skai¢iavimus
(Mackevi¢ius 2010; Svabovi¢, Valkauskas 2012; Gargkaite
2008; Pridotkiené, Pekarskiené 2008; Stundziené, Bliekiené
2012), kompleksiskai vertinant finansing jmoniy buk-
le ir veiklos rezultatus pagal baly sumos (Mackevicius,
Valkauskas 2010) arba sudétingesnius daugiakriteri-
nio vertinimo metodus (Gineviéius, Podvezko 2006;
Ginevicius, Podviezko 2011, 2012). Strateginio valdymo
modeliuose finansiniai jmoniy rodikliai papildomi koky-
biniais kriterijais strateginiam jmonés potencialui komp-
leksiskai jvertinti, verslo strategijos taikymo rezultatams
apskaiciuoti (Kaplan, Norton 1996; Raudeliiniené 2007;
Punniyamoorthy, Murali 2008).

Imoniy finansiniy rodikliy analizé taikytina ir tiriant
ekonomikos sektorius, atskiras tikio $akas, atliekant tarp-
$akine lyginamajg analize. Tokiuose tyrimuose operuojama



