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Santrauka. Straipsnyje nagrinéjamos Lietuvos finansinio tarpininkavimo sektoriaus, kurio pagrinda sudaro bankininkystés
sektorius, tendencijos Salies ekonomikoje, pateikiami bankininkystés sektoriaus poveikio ekonomikos vystymuisi teoriniai
aspektai. Taikant statistikos modelius, tiriama ekonomikos augimo priklausomybé nuo bankininkystés sektoriaus rodikliy,
iSryskinami labiausiai ekonomikos augima lemiantys bankininkystés sektoriaus veiksniai, kiekybiskai jvertinamas ju poveikis

bei pateikiama gauty rySiy ekonominé interpretacija.

ReikSminiai ZodZiai: finansinis tarpininkavimas, bankininkysté, investiciju efektyvumas, kiekybiné analizé.

THE IMPACT OF A BANKING SECTOR ON ECONOMIC GROWTH:
THEORETICAL AND PRACTICAL ASPECTS

Gitana Dudzeviciuté

Vilnius Gediminas Technical University, Saulétekio al. 11, LT-10223 Vilnius, Lithuania
E-mail: gitana_dudz@yahoo.com

Received 11November 2005, accepted 27 January 2006

Abstract. The article the Impact of a Banking Sector on Economic Growth: Theoretical and Practical Aspects” provides a
theoretical survey of the possible effects of a banking sector on economic growth, which includes a brief theoretical analysis
of the role and functions of financial intermediaries in the economy and the empirical analysis of the effects of a banking
sector on economic growth. Refering to the statistical regression models, the most influential factors of a banking sector to
the economic growth have been highlighted, their impact is evaluated and economic interpretation of traced relationships

presented.
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1. [vadas

Lietuvai tapus Europos Sajungos nare, stiprinant Salies
ekonomika ir ruoSiantis pereiti prie bendros Europos Sa-
jungos valiutos — euro, ypac didelg reikSmg¢ turi patikima
ir stabiliai funkcionuojanti finansy institucijy, kuriy pagrin-
da sudaro bankai, veikla. Bankai atlieka reikSminga vaid-
menj Salies ekonomikoje. Pagrindinis bankininkystés sek-
toriaus poduktas — pinigai — lemia Salies ekonoming gero-
v, vystymasi. Pinigai, i$sisklaide smulkiomis sumomis,
neturi dinaminés kiirybinés valios, tuomet jie yra tik tar-

pasmeniniy ekonominiy mainy tarpininkai. Tie patys pini-
gai, paleisti { Gkinj kiirybini darba, pradeda kurti naujas
vertybes ir kartu jau virsta kapitalu. Bankai yra svarbiausi
Salies Tikio centrai, kurie leidzia pinigus i ekonominj ga-
mybos darba [1].

Per paskutinius keleta mety Lietuvos bankininkystés
sektoriaus veikla jgavo augimo pagreiti. Vien tik 2005 m.
paskoly portfelis komerciniuose bankuose iSaugo apie
54 proc., indéliy — 41 proc. [2]. Salies banky jsiskolinimai
patronuojanc¢ioms kredito istaigoms 2005 m. padidéjo
5,1 mlrd. Lt, arba 2,2 karto.
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Straipsnyje sickiama iSsamiai iSanalizuoti Lietuvos eko-
nomikos augimo priklausomybg¢ nuo bankininkystés sek-
toriaus rodikliy ir kiekybiSkai jvertinti statistiSkai iSmatuo-
jamy veiksniy poveiki ekonomikai. Siekiant nurodyto tiks-
lo, bus spendziami Sie klausimai:

» analizuojamas bankininkystés sektoriaus ir ekono-

mikos augimo ry$ys teoriniu aspektu;

* nagrin¢jamas Lietuvos finansinio tarpininkavimo
sektoriaus, kurio pagrinda sudaro bankininkystés
sektorius, plétra ekonomikoje;

 taikant statistikos modelius, identifikuojami labiau-
siai ekonomikos augima lemiantys bankininkystés
sektoriaus rodikliai bei kiekybiSkai {vertinamas ju
daromas poveikis.

2. Bankininkystés sektoriaus poveikio ekonomikos
augimui teoriniai aspektai

Rysio tarp finansinio tarpininkavimo ir ekonomikos au-
gimo nustatymas sukélé dideli ekonomisty susidoméjima
per paskutinj desSimtmeti. Ilgai vyravusia nuomong, jog ban-
kininkystés sektorius yra ekonomikos augimo ir plétros at-
spindys ir jo paskirtis — tarpininkauti taupymo ir investavi-
mo poreikiuose, perskirstant 1ésas tarp ekonominés veik-
los sriciy, pakeité nuomong, kad stiprus ir stabilus banky
sektorius gali buti ne tik ekonomikos plétros rezultatas, bet
ir jos augimo priezastis [3, 4].

[vertindami tai, kad Sio straipsnio tikslas néra priezas-
tinio ry$io nustatymas, Siame skyriuje susisteminsime ir
pateiksime teorinius kai kuriy ekonomisty samprotavimus
bei atlikty empiriniy tyrimy rezultatus bankininkystés sek-
toriaus poveikio ekonomikos augimui aspektu. Tai leis ais-
kiau suvokti ir suprasti Lietuvos bankininkystés sektoriaus
reikSme Salies ekonomikai.

Finansinis tarpininkavimas — tai pagrindiné komerci-
niy banky atlickama funkcija. Bankai, sukaupg daug 1¢sy,
pavercia jas paskolomis ar investicijomis ir, siekdami fi-
nansinés naudos, taikydami 1éSy pasiiilos ir paklausos me-
chanizma finansy rinkoje kryptingai paskirsto kapitala bei
suformuoja racionalesng skolinty 1éSy ir investavimo struk-
tira, sumazindami kredito, investicijy portfelio ir likvidu-
mo rizikas [3, 4]. Remiantis daugelio ekonomisty tyrimais
[4-7], derinant rinkoje finansiniy iStekliy trikuma su ju
pertekliumi, iSteklius perskirstyti bei juos naudoti per fi-
nansy tarpininkus daug efektyviau nei tiesiogiai juos pa-
skirstyti.

Pasak P. Howells ir K. Bain [7], finansy tarpininkai, su-
darydami palankesnes salygas skolinimuisi ir skolinimui,
daro juos pigesnius ir lengviau prieinamus. Taip imonéms
suteikiama palankesniy galimybiy investuoti, o tai skatina
ekonomika augti.

B. Zsolt ir W. Ping [8] teigia, kad bankai sukuria namy
tikiams palankias salygas veiklai plétoti, kuriy jie negaléty
pasiekti savo jégomis. Nuo to, kaip bankai atlieka Sigq funk-
cija, priklauso ekonomikos augimas.

D. Wright ir W. Valentine straipsnyje apie finansinj tar-
pininkavima ir jo ateiti [9] teigia, kad kalbant apie finansi-
nj tarpininkavima $iy dieny pasaulio ekonomikoje, reikia
ne tik aiSkiai suvokti, kokj svarby vaidmen; atlieka finan-
sy tarpininkai, bet ir svarbu ivardyti paslaugas, kurias jie
teikia. Sios paslaugos yra bitinos $iuolaikinei ekonomikai
funkcionuoti. [vertinus ir apibendrinus daugelio autoriy
nuomones, i§skiriamos paslaugos, kurias teikia finansy tar-
pininkai:

» galimybé naudotis atsiskaitymy sistema (ekonomi-
kai funkcionuoti reikalingos institucijos, kurios per-
vesty léSas tarp Gkio subjekty, fiziniy asmeny);

* likvidumo palaikymas (likvidzios 1éSos reikalingos
tikio subjektams, fiziniams asmenims bei iikio vys-
tymuisi uztikrinti);

* paslaugos, susijusios su tradicine bankininkystés
funkcija — nustatyti, {vertinti ir valdyti rizika;

» informacijos teikimas (finansinio konsultavimo pa-
slaugos, informacijos apie produktus ir paslaugas
teikimas);

» valstybiniy garantijy iSsaugojimas (finansy tarpinin-
kai draudzia indélius, tarpininkauja teikiant valsty-
bés subsidijas ir kita);

» finansy tarpininkai didina ekonomikos veiksmingu-
ma, sudarydami galimybe tkio subjektams inves-
tuoti { didelius projektus, tad didéjant realizuoty pro-
jekty apimtims, ekonomika skatinama augti.

A. Gaytan ir R. Ranciere [10], nustatydami finansinio
tarpininkavimo reik§me¢ ekonomikai, i§skyré Siuos svar-
biausius bankuy veiklos aspektus:

e Dbankai sukuria mechanizma, kuris didina jplaukas

1S investicinés veiklos;

* bankai yra efektyvis, valdydami likvidumo rizika;

* bankai sékmingai valdo investicing rizika, paskirs-
tydami ja tarp skirtingy investiciniy projekty;

* bankai, atlikdami finansy tarpininky funkcijas, ska-
tina specializavimasi verslo ir sudaro galimybe dieg-
ti naujas technologijas.

D. M. Gross [11] atlikto tyrimo rezultatai parod¢, kad,
viena, finansinis tarpininkavimas suteikia galimybg jmo-
néms padidinti savo kapitala, o tai skatina gamyba bei di-
dina uzimtuma. Kita, bankai, kartotinai kurdami indélius,
didina pinigy masg, tai skatina ekonomikos augima.

Ekonomistai Rajan ir Zingales [12] atliko tyrima, ku-
rio metu buvo vertinama jmoniy, priklausanciy nuo iSori-
niy finansavimo Saltiniy, veikla skirtingose pagal finansi-
nio tarpininkavimo iSsivystymo lygj Salyse. Analizés me-
tu nustatytas tiesioginis rySys tarp finansy sektoriaus issi-
vystymo lygio ir imoniy veiklos pelningumo.

Pasak Barro ir Becker [13], finansinis tarpininkavimas
daro itaka ekonomikos augimui per socialinius veiksnius.
Mokslininkai nustaté rysi tarp finansinio tarpininkavimo,
gimstamumo bei uzimtyjy skaiciaus. Jie apskai¢iavo kore-
liacinj ry$j tarp gimstamumo ir ekonomikos augimo bei
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padaré¢ iSvada, kad did¢jant gimstamumui, ekonomikos au-
gimo tempai mazéja. Sis rySys yra stipresnis tose Salyse,
kurioms budingas aukstas gimstamumo lygis negu salyse,
pasizyminciose zemu gimstamumo lygiu. Pagrindiniai ty-
rimo rezultatai Sie:

* finansinio tarpininkavimo vystymasis skatina dar-
bo jéga judéti | perspektyvesnius, geriau apmoka-
mus ekonomikos sektorius ir daro jtaka gimstamu-
mo mazéjimui,

+ Salims, kurios pasizymi aukStesniu finansinio tar-
pininkavimo i$sivystymo lygiu, budingas mazas
gimstamumas ir aukstesnis uzimtumo lygis geriau
apmokamuose ekonomikos sektoriuose.

Atlikta bankininkystés sektoriaus poveikio ekonomi-
kos augimui teorijy analizé leidzia teigti, kad egzistuoja
glaudus rySys tarp bankininkystés sektoriaus ir ekonomi-
kos augimo, tac¢iau lemiamy veiksniy kiekybiniam identi-
fikavimui reikia papildomy tyrimy. Todél straipsnyje bus
analizuojami ir jvardijami bankininkystés sektoriaus rodik-
liai bei parodyta ju daroma jtaka ekonomikos augimui.

3. Lietuvos finansinio tarpininkavimo sektoriaus
vystymosi tendencijos

Lietuvos finansinio tarpininkavimo sektoriuje i$skiria-
mos penkios pagrindinés finansy tarpininky grupés (ko-
merciniai bankai, kredito unijos, draudimo ir lizingo ben-
drovés bei investiciniai fondai), kurios ir sudaro finansinio
tarpininkavimo branduolj. 2004 m. finansinio tarpininka-
vimo dalis bendroje pridétinéje vertéje sudaré 2,3 procen-
to. Panagrinéj¢ ilgesni laikotarpi, galime pastebéti, kad fi-
nansinio tarpininkavimo dalis bendrojoje pridétinéje ver-
téje daug mety islicka pastovi (1 pav.). Europos Sajungos
mastu tai yra gana zZemas rodiklis. Europos Sajungos saly-
se senbuvése, kurios pasizymi aukstu finansinio tarpinin-
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1 pav. Finansinis tarpininkavimas bendroje pridétin¢je
vertéje, proc.

Fig 1. Financial intermediation in the total value added, per
cent

kavimo iSsivystymo lygiu, Sis rodiklis vidutiniskai sudaro
7-10 proc. bendrosios pridétinés vertés.

1998-2004 m. Lietuvos finansinio tarpininkavimo sek-
torius plétési (2 pav.), taciau Lietuvos ekonomikos augi-
mas buvo spartesnis negu finansy sektoriaus plétra. Per mi-
néta laikotarpi Lietuvos ekonomika vidutiniskai iSaugda-
vo 6,2 proc. kasmet, o finansinio tarpininkavimo sekto-
rius — 3,7 proc. Finansinio tarpininkavimo sektorius di-
dziausius augimo tempus pasieké 2002 m. Tai daugiausia
lémé banky sektoriaus privatizavimo baigimas, santykis-
kai maza startiné baz¢, smarkiai atpigusios kreditavimo pa-
slaugos, lankstesné kreditavimo politika, geréjanti finan-
siné imoniy padétis, dél kurios sumazéjo kredito rizika,
aStréjanti banky konkurencija.

Didziausi finansy tarpininkai Lietuvoje yra bankai, ku-
rie valdo apie 84 proc. finansinio tarpininkavimo sekto-
riaus turto rinkos (3 pav.), ir ju turto dalis bendrame vidaus
produkte 2004 m. pabaigoje sudaré 48,2 proc. Kity finan-
sy tarpininky veikla tik jgauna pagreiti ir ju bendras turtas
sudaro tik apie 10 proc. BVP. 2001-2004 m. laikotarpi spar-
Ciausiai augo kredito jstaigy (banky ir kredito uniju)
sektorius. Banky turto ir BVP santykis iSaugo nuo 32 proc.

== Finansinis tarpininkavimas
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2 pav. Finansinio tarpinikavimo sektoriaus plétra, proc.

Fig 2. Financial intermediation sector’s development,
per cent
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3 pav. Finansinio tarpininkavimo sektoriaus turto rinkos
struktiira, proc.

Fig 3. The structure of assets market of the financial
intermediation sector, per cent
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==f==Finansiniame tarpininkavime dirbanéiy dalis bendrame uzimtyjy
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4 pav. Uzimtumas finansinio tarpininkavimo sektoriuje

Fig 4. Employment in the financial intermediation sector

2001 m. iki 48 proc., kredito unijy — atitinkamai nuo
0,07 proc. iki 0,3 pro. Nuo 2003 m. pabaigos pradéjus ak-
tyviai sudarinéti sutartis dél pensijy kaupimo privaciame
pensiju fonde, investiciniy fondy turto dalis nuo BVP isau-
go iki 0,2 proc. Lizingo ir draudimo bendroviy turto dalis,
palyginti su Salies BVP, per paskutinius trejus metus pasi-
keité nereikSmingai.

2000-2003 m. uzimtyjy skaicius finansinio tarpininka-
vimo sektoriuje augo. Per minéta laikotarpi vidutiniskai jis
iSaugdavo 7,9 proc. kasmet ir 2003 m. pabaigoje sudaré
16,8 tukst. arba 1,2 proc. visy uzimtyjuy Salies tkyje
(4 pav.).

Finansiniy paslaugy sektoriuje Europos Sajungos Saly-
se vidutiniskai dirba apie 2,5 proc. visy uzimtyjy. Darbo
nasumas finansiniy paslaugy sektoriuje 72 proc. virsija
vidutini darbo naSuma Salies Tikyje. Vidutinis darbo uzmo-
kestis finansinio tarpininkavimo sektoriuje 2003 m. pabai-
goje buvo daugiau kaip du kartus didesnis uz vidutinj dar-
bo uzmokestj Salies iikyje ir sudaré 2 566 Lt.

1 lentelé. Tirti pasirinkti rodikliai

Table 1. Indicators chosen for the analysis

Materialinés investicijos { finansiniy paslaugy sektoriy
2003 m. pabaigoje sudaré¢ 2,4 proc. visy materialiniy in-
vesticijy i Salies Gki. Nuo 2000 m. per metus jos vidutinis-
kai iSaugdavo 15,2 proc. Tiesioginés uzsienio investicijos
1 finansinio tarpininkavimo sektoriy 2003 m. pabaigoje su-
daré 15,7 proc. visy tiesioginiy uzsienio investicijy i Salies
aki.

Lietuvos finansinio tarpininkavimo sektoriaus apzval-
ga leidzia daryti iSvada, kad finansinio tarpininkavimo sek-
torius per pastaruosius penkerius metus augo dél sparcios
komerciniy banky sektoriaus plétros. Toliau panagrinési-
me, kokia itaka ekonomikos augimui turéjo bankininkys-
tés sektoriaus rodikliy tendencijos, apibréSime konkrecius
veiksnius, { kuriuos turéty buti atsizvelgta, formuojant eko-
noming politika.

4. Bankininkystés sektoriaus jtakos Lietuvos
ekonomikos augimui kiekybinis jvertinimas. Gauty
rezultaty ekonominis interpretavimas

Bankininkystés sektoriaus itakos Lietuvos ekonomikos
augimui jvertinti bus naudojami 1997-2004 mety statisti-
niai duomenys [14] ir komerciniy banky rodikliai [2].

Tirti pasirinkti veiksniai pateikti 1 lenteléje. [vertinsi-
me, kaip Lietuvos ekonomikai, t. y. bendrojo vidaus pro-
dukto tendencijoms, jtaka daro banky suteiktos paskolos,
indéliai bankuose, uzsienio kapitalo dalis banky akcinia-
me kapitale, imoniy isiskolinimo lygis, paskoly ir indéliy
paliikany normos.

Statistiniam ryS$iui nustatyti taikomos poriné koreliaci-
né ir daugianaré regresiné analizés, atskleidZiancios, kiek
glaudziai susijusios bendrojo vidaus produkto (V) ir pa-
rinkty bankininkystés sektoriaus rodikliy (X, X,, ...X,) lai-
ko eilutés.

Porinés koreliacinés analizés rezultatai pateikti 2 len-
teléje. Gauti rezultatai rodo, kad egzistuoja stochastinis ry-
Sys tarp Y ir pasirinkty rodikliy (X}, X, ...X;), kadangi ap-
skaiciuoti kiekvieno i§ veiksniy Stjudento kriterijai yra di-
desni uz Stjudento kriterijaus reik§me i$ lentelés

Y X, X, X, X, X, X,
Banky suteiktos | Indéliai ban- Uzsienio kapitalo dalis Imoniy Paskoly Indéliy palukany
paskolos, min. Lt | kuose, mln. Lt. banky akciniame isiskolinimo lygis, | palikany normos, proc.

kapitale, proc. proc. normos, proc.
2 lentelé. Koreliacinés analizés rezultatai
Table 2. Results of the correlation analysis
YX, YX, YX, YX; YX,

r (koreliacijos 09519 0,9794 08766 09713 ~0.8993 ~0.8791

koeficientas)

t (statistika) 7,6101 11,8928 4,4626 10,0028 5,0356 4,5182

t lent. 2,4469 2,4469 2,4469 2,4469 2,4469 2,4469
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(t=2,4469). Nustatytas tiesioginis rysys tarp bendrojo vi-
daus produkto ir banky suteikty paskoly, indéliy bankuo-
se, uzsienio kapitalo dalies banky akciniame kapitale bei
imoniy isiskolinimo lygio. Tarp bendrojo vidaus produkto
ir paskoly paltikany normy bei indéliy palikany normy eg-
zistuoja atvirkstinis rysys.

Prie§ pradédami daugianarg regresing analizg, patik-

3 lentelé. Koreliacijos rodikliy matrica

Table 3. The matrix of correlation indicators

rinsime, ar tarp tirti pasirinkty veiksniy néra multikolinea-
rumo. Tuo tikslu sudarysime trikampe porinés koreliacijos
rodikliy matrica (3 lentel¢) ir Helvingo metodu nustatysi-
me toliau analizuoti tinkamiausia veiksniy kombinacija
(4 lentele). Esant SeSiems nepriklausomiems veiksniams,
kombinaciju skai¢ius bus lygus SeSiasdeSimt trims. Pasi-
renkame ta veiksniy kombinacija, kurios H reik§mé yra

Y X, X, X, X, X, X,
Y 1

X, | 09519 1

X, | 09794 0,9654 1

X, | 08766 0,7260 0,8672 1

X, | 09713 0,9651 0,9554 0,8160 1

X, | -08993 -0,8024 -0,9002 -0,9641 -0,8764 1

X, | -0.8791 —0,7497 —0,8779 -0,9791 —0,8434 0,9563 1

4 lentelé. Helvingo metodo taikymas tinkamiausiai veiksniy kombinacijai nustatyti

Table 4. The application of Helving’s method to define the most appropriate combination of indicators

1) x1 Hl= 0,9061 33) x1x2x3x4 H33= 0,9790
2) x2 H2= 0,9593 4) x1x2x3x5 H34= 0,9529
3) x3 H3= 0,7685 35) x1x2x3x6 H35= 0,9513
4) x4 HA= 0,9434 36) x1x2x¢5x6 H36= 0,9505
5) x5 H5= 0,8087 37) x1x2x4x5 H37= 0,9682
6) x6 H6= 0,7729 38) x1x2x4x6 H38= 0,9721
7) x1x2 H7= 0,9492 39) x1x3x4x5 H39= 0,9585
8) x1x3 H8= 0,9702 40) x1x3x4x6 HA0= 0,9543
9) xlx4 H9= 0,9412 41) x1x3x5x6 HAl= 0,9128
10) x1x5 H10= 0,9514 42) x1x4x5x6 H42= 0,9538
11) x1x6 Hll= 0,9596 43) x1x2x3x4x5 H43= 0,9661
12) x2x3 H12= 0,9253 44) x1x2x3x4x6 H44= 0,9660
13) x2x4 H13= 0,9731 45) x1x2x3x5x6 HA5= 0,9353
14) x2x5 Hl4= 0,9304 46) x1x3x4x5x6 H46= 1,0021
15) x2x6 H15= 0,9224 47) x1x2x4x5x6 H47= 0,9625
16) x1x2x3 H16= 0,9717 48) x1x2x3x4x6 H48= 0,9660
17) x1x2x4 H17= 0,9607 49) x1x2x3x4x5x6 H49= 0,9528
18) x1x2x5 H18= 0,9614 50) x2x4x5 H50= 0,9603
19) x1x2x6 H19= 0,9653 51) x2x4x6 H51= 0,9597
20) x2x3x4 H20= 0,9493 52) x2x5x6 H52= 0,9011
21) x2x3x5 H21= 0,9004 53) x2x¢3x4x5 H53= 0,9432
22) x2x3x6 H22= 0,8900 54) x2x3x4x6 H54= 1,1374
23) x3x4x5 H23= 0,9115 55) x2x3x5x6 H55= 0,8792
24) x3x4x6 H24= 0,9035 56) x2x4x5x6 H56= 0,9404
25) x4x5x6 H25= 0,9084 57) x2x3x4x5x6 H57= 0,9228
26) x5x6 H26= 0,8084 58) x3x4 H58= 0,9427
27) xlx3x4 H27= 0,9782 59) x3x5 H59= 0,8030
28) x1x3x5 H28= 0,9546 60) x3x6 H60= 0,7788
29) x1x3x6 H29= 0,9333 61) x3xdx5x6 Ho61= 0,8888
30) x1x4x5 H30= 0,9613 62) x4x5 H62= 0,9337
31) x1x4 x6 H31= 0,9677 63) x4x6 H63= 0,9311
32) x1x5x6 H32= 0,9338

H maksimalioji reik§me = 1,1374
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didziausia. Siuo atveju tinkamiausias analizuoti derinys yra
penkiasdeSimt ketvirtasis. Vadinasi, banky suteiktos pasko-
los ir paskoly paliikany normos (veiksniai X| ir X;) i8 toli-
mesnés regresinés analizés bus iSeliminuoti dél multikoli-
nearumo, kuris neleisty tinkamai ivertinti ir apskaiciuoti
regresinés lygties koeficienty.

Taigi Lietuvos bendrojo vidaus produkto tendencijas
geriausiai paaiSkina indéliy bankuose, uzsienio kapitalo da-
lies banky akciniame kapitale, imoniy isiskolinimo lygio
bei indéliy paliikany normy rodikliy deriniai (veiksniai X,
X, X, X))

[ regresijos modelj itraukus X,, X, X,, X, veiksnius,
gaunama tokia Y skai¢iavimo lygtis:

Y =17416,61+0,74X, +114,62X5 +
798,24 X, +1064,64 X .

Si lygtis paaiskina 98 proc. Y variacijos. Verta pazymé-
ti, kad tik veiksnio X koeficiento lygtyje Zenklas nesu-
tampa su jo porinés koreliacijos koeficiento zenklu. Tai ne-
sumenkina jo reikSmés, tiesiog Siuo atveju pagrindinei Y
kitimo krypciai aprasSyti geriau tinka pirmieji trys veiks-
niai (X,, X;, X,), o paskutinis veiksnys (X;) naudojamas
tikslumui pagerinti.

Kad bty vaizdziau, kiek regresijos lygtis paaiskina Y,
apskai¢iuojame Y naujas (prognozuojamas) reikSmes (Y,)
(5 lentelé) ir palyginti nubraizome ju ir faktiniuy Y reik§miu
grafikus (5 pav.).

IS 5 pav. matyti, kad skaitinés reikSmés praktiskai su-
tampa, o priklausomojo veiksnio kreivé atkartojama gana
tiksliai. Vadinasi, daugianarés regresijos lygtis pakanka-
mai tiksliai apraSo Ykitima, naudojant X, X;, X, ir X, veiks-
niy kombinacija.

Skai¢iavimo rezultatus pagal rysio krypti tarp priklau-
somojo rodiklio — bendrojo vidaus produkto ir nepriklauso-
my pasirinkty veiksniy galima suskirstyti { dvi grupes. Pir-
majai grupei priklauso veiksniai X, X,, X;, X, kuriuos su
priklausomuoju kintamuoju Y sieja stiprus tiesioginis rysys.
Antrajai grupei priklauso veiksniai X ir X, kurie su priklau-
somuoju kintamuoju Y susieti atvirkstine priklausomybe.

5 lentelé. Faktinés (V) ir pagal daugianarés regresijos lygti
apskaiCiuotos priklausomojo veiksnio reikSmes (Y,)

Table 5. Actual values (¥) and valus calculated using
multinomial regression equation (Y,)

Metai Y Y,
1997 39 378 40 831
1998 44 377 42 920
1999 43 359 43 375
2000 45 526 44 979
2001 48 379 49 283
2002 51633 50 885
2003 55737 56 292
2004 60 511 60 335
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5 pav. Pagal daugianarés regresijos lygti apskaiCiuoty
reikSmiy (Y,) lyginimas su faktinémis reik§mémis (¥)
Fig 5. Comparison of actual values (Y) and values

calculated using multinomial regression equation (Y,)

Remiantis apskaiciuotais koreliacijos koeficientais stip-
riausia itaka ekonomikos augimui turin¢iai veiksniy gru-
pei priskiriami X}, X, ir X, veiksniai arba banky suteiktos
paskolos, indéliai bankuose, imoniy isiskolinimo lygis Sa-
lyje. Siek tiek silpniau, ta¢iau gana reikimingai Lietuvos
ckonomikos augimui itaka dar¢ X;, X, ir X, veiksniai arba
uzsienio kapitalo judéjimas i Lietuvos bankininkystés sek-
toriy bei paskoly ir indéliy paliikany normos bankuose.

Bankuy suteiktos paskolos apibiidina iSorinio finansavi-
mo apimtis. Tyrimas parodé, kad paskoly portfelio ban-
kuose didéjimas skatina ekonomikos augima. Sis rysys
nepriestarauja ekonomikos teorijai, kadangi abu reiskinius —
tiek banky suteikty paskoly apimciy didéjima, tiek ekono-
mikos augima (BVP did¢jimas) — skatina panasios priezas-
tys ir susidariusios salygos. Per 1997-2005 m. paskoly port-
felis bankuose iSaugo $esis kartus ir 2005 m. pabaigoje su-
dar¢ 26 mlrd. Lt. Paskoly santykis su BVP per minéta lai-
kotarpi padidéjo nuo 11 proc. iki 40 proc.

Kaip ir buvo galima tikétis, i stipriausiai susijusiy veiks-
niy grupg pateko ir indéliai bankuose. Nattiralu, kad inde-
liai yra pagrindiniai banky finansiniai Saltiniai. Jie sudaro
beveik 70 proc. visuose komerciniy banky isipareigojimuo-
se. Didé¢jancios indéliy apimtys bankuose lengvina kredi-
tavimo problemy sprendima, taip pat daro jtaka ekonomi-
kos augimui. Tiesa, koreliaciniai tyrimai neparodo priezas-
ties ir pasekmés santykio. LogiSkai mastant, Siuo atveju
aukstas koreliacijos koeficientas galéjo biti gautas dél to,
kad indéliy apimtys bankuose taip pat priklauso nuo eko-
nomikos biiklés. Bet kuriuo atveju, Zinant vieno i$ §iy ro-
dikliy dinamika, su didele tikimybe galima prognozuoti ir
antrojo rodiklio reik§mes.

Bankuose vyksta kartotinis indéliy kiirimas, t. y. pradi-
nis indéliy prieaugis suzadina serija naujy indéliy. Tai ska-
tina dvi svarbios priezastys: pirma, né viena kredito istaiga
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nelaiko 100 proc. rezervy nuo inesty indéliy ir, antra, kai
viena istaiga praranda atitinkama rezervy suma, suteikda-
ma paskola, pirkdama vertybinius popierius ar kitokiu bii-
du, kita jstaiga padidina savo rezervus. Taigi pinigy masés
prieaugi (pasiiilos didéjima) lemia kiekvieno papildomo pi-
niginio vieneto patekimas i banky sistema.

1997-2005 m. indéliai bankuose iSaugo daugiau kaip
keturis kartus ir 2005 m. pabaigoje sudar¢ 25 mlrd. Lt. In-
déliy santykis su BVP per minéta laikotarpi iSaugo nuo
15 proc. iki 39 procenty.

I stipriausiai veikian¢iy BVP tendencijas veiksniy gru-
pe pateko ir imoniy isiskolinimo bankams lygio rodiklis.
Analizé parodé¢, kad imoniy iSorinio finansavimo dalies
nuosavybe¢je didéjimas turi teigiama itaka ekonomikos plét-
rai. Tiesa, ir $iuo atveju, remiantis koreliacijos analize, prie-
Zasties ir pasekmes santykis lieka nenustatytas.

Paskolos turéty tapti imonéms vienu i§ priimtiniausiy
veiklos finansavimo $altiniy, kadangi: 1) tai lengviausiai
prieinamas finansavimo $altinis, 2) patrauklios skolinimo-
si sanaudos, 3) ekonomikai augant, papildoma graza nu-
sveria skolinimosi rizikas. Nors ir paskoly imoniy apimtys
auga, taciau toli grazu negalime pasakyti, kad tai pagrindi-
nis verslo finansavimo $altinis Lietuvoje. Apie 69 proc. ap-
klausty eksperty mano, kad imoniy skolinimosi lygis Lie-
tuvoje per Zemas, nepaisant stabilaus jo augimo nuo 1998
mety. Intensyviausiai skolinasi smulkios imonés, kuriy ka-
pitalas sudaro iki 3,5 mln. Lt. Eksperty nuomone, smul-
kios imonés jau priartéjo prie skolinimosi galimybiy ribos.
Kity imoniy skolinimosi potencialas i$licka didelis. Vidu-
tiniy ir stambiy imoniy skolinimosi lygis tris kartus ma-
zesnis negu smulkiy jmoniy. 1997-2004 m. Lietuvos imo-
niy isiskolinimo lygis iSaugo nuo 12 proc. iki beveik
23 proc.

I Siek tiek silpniau ekonomikos augima veikian¢iy ro-
dikliy grupe pateko uzsienio kapitalo dalies banky akci-
niame kapitale rodiklis. Nepaisant to, kad siekiant nustaty-
ti uzsienio kapitalo poveikj tiek bankininkystés sektoriaus
plétrai, tiek ekonomikos augimui, teoriniu lygmeniu labai
daznai susiduriama su priestaravimais, tyrimas parodé tei-
giama minéto rodiklio augimo poveiki ekonomikos plét-
rai. Tiesioginis koreliacinis rySys tarp bendrojo vidaus pro-
dukto dinamikos ir uzsienio kapitalo dalies akciniame banky
kapitale kitimo paaiskinamas teigiama uzsienio kapitalo jta-
ka, uztikrinant bankininkystés sektoriaus stabiluma, pla-
tesnémis finansiniy iStekliy pritraukimo galimybémis ir pa-
lankesnémis ju salygomis, kredito rizikos mazinimu, kon-
kurencijos didinimu, naujy banko produkty ir paslaugy
spektro plétimu, uzsienio patirties perdavimu [15].

Paskoly ir indéliy palikany normy kitimas ir BVP di-
namika susieta atvirkstine priklausomybe.

Mazéjant paskoly paliikany normai, atsiranda daigiau
galimybiy skolintis, verslui finansuoti, naujiems projektams
igyvendinti ir investuoti, o tai skatina paklausa didéti, o

ekonomika augti. 1997-2004 m. paskoly paltikany normos
sumazéjo nuo 11,9 proc. iki 5,6 proc.

Didéjant paskoly paliikany normai, skolinimasis tam-
pa ne toks patrauklus, be to, didélés paliikany normos truk-
do verslui uzdirbti pelno, pakankamo padengti didelg sko-
linto kapitalo kaina [16]. Taigi, didéjant paskoly paliikany
normai, skolinimasis gali tapti nenaudingu imonéms, nes
kyla pavojus, kad skolinimosi kaina taps didesne uz imo-
niy rentabiluma.

Indéliy paltikany normy mazéjimas bankuose mazina
susidoméjima investicijomis i bankininkystés sektoriy. Ies-
koma patrauklesniy laisvy pinigy investavimo biidy, o tai
skatina ekonominj aktyvuma bei sudaro salygas verslo plét-
rai. 1997-2004 m. indéliy paliikany normos bankuose su-
mazgjo 6 proc. iki 1,5 procento.

Ir atvirksciai, padidéjus indeliy palikany normai, is-
auga susidoméjimas investavimu i bankininkystés sekto-
riy, sumazéja ekonominis aktyvumas, kadangi daugiau in-
vestuotoju renkasi saugiai padéti pinigus | banka, o ne rizi-
kuoti investuojant juos i kitas ekonomikos sritis.

Tyrimo tikslas — ne tik nustatyti kiekvieno pasirinkto
nepriklausomo veiksnio itaka Y-kui, taciau isaiskinti pasi-
rinkty rodikliy derini, kuris geriausiai atspindéty priklau-
somojo veiksnio Y (bendrojo vidaus produkto) dinamika.
Taigi apibendrinant tyrimo rezultatus, galima teigti, kad
bendrojo vidaus produkto kitima geriausiai paaiskina ir daro
didziausia jtaka indéliy bankuose, uzsienio kapitalo banki-
ninkystés sektoriuje, imoniy isiskolinimo lygio ir indéliy
paliikany normy dinamika.

5. ISvados

»  Atlikta bankininkystés sektoriaus poveikio ekono-
mikos augimui teorijy analizé leidzia teigti, kad eg-
zistuoja glaudus rySys tarp bankininkystés sekto-
riaus plétros ir ekonomikos augimo, taciau priezas-
tinio rysio nustatymas lieka atviru diskusijoms klau-
simu.

e Straipsnyje iSanalizuota Lietuvos ekonomikos au-
gimo priklausomybé nuo bankininkystés sektoriaus
rodikliy ir kiekybiskai jvertintas statistiSkai iSma-
tuojamy veiksniy poveikis ekonomikai. Nustatyta
kiekvieno nepriklausomojo veiksnio koreliacija su
BVP. Pagal atliktus skaiciavimus eilés tvarka nuo
didZiausia itaka priklausomumo rodikliui turin¢iy
veiksniai i$sidésto taip: indéliai bankuose, imoniy
isiskolinimo lygis, banky suteiktos paskolos, pasko-
Iy paltikany normos, indéliy paliikany normos ir uz-
sienio kapitalo dalis banky akciniame kapitale.

* Helvingo metodu patikrintas bankininkystés sekto-
riaus pasirinkty rodikliy multikolinearumas bei pa-
rinkta veiksniy kombinacija, kuri daro didziausia
itaka ir geriausiai paaiSkina priklausomojo veiks-
nio — bendrojo vidaus produkto — dinamika. Indé-
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liai bankuose, imoniy isiskolinimo lygis, uzsienio
kapitalo dalis akciniame banky kapitale bei indéliy
paliikany normos — tai veiksniy kombinacija, kuri
paaiskina 98 proc. bendrojo vidaus produkto varia-
cijos.

+ Statistiskai imanoma sudaryti gana tikslius mode-
lius, aprasancius ekonomikos kitimo tendencijas $a-
lyje. Siame straipsnyje nustatytas bankininkystés
sektoriaus rodikliy poveikis bendrojo vidaus pro-
dukto dinamikai, tac¢iau galimybeés kurti daugiakri-
terinius modelius pagal atskiras ekonomikos veik-
los rtsis neribotos. Siekiant suformuoti efektyvia
ekonomikos politika, sitiloma atlikti nuodugnig ir
nuolating statisting atskiry ekonomikos veiklos rii-
Siy rodikliy analize.
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