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Santrauka. Straipsnio objektu pasirinktas finansinis perdraudimas kaip viena i§ perdraudimo apsaugos risiy. Autoriaus
tyrimo objektas yra teorinio pagrindimo ir finansinio perdraudimo operacijy praktinio realizavimo problemos.

Sio straipsnio tikslas — i§nagrinéti tris finansinio perdraudimo aspektus: rizikos teorijos ir jos atsispindéjimo balanse, taip pat
jos itakos finansinio stabilumo ir draudimo kompanijyu mokumo galimybei, pateikti finansinio perdraudimo skirtumus ir
pranasumus, palyginti su tradiciniu perdraudimu.

Straipsnyje pabandyta susieti teorija ir Siandien taikomy finansinio perdraudimo formy ir metody praktinius aspektus. Pirma
karta lietuvisSkoje literatliroje atskleista esmé ir pateiktas finansinio perdraudimo apibrézimas, atliktas sisteminis finansinio
perdraudimo metody ir formy tyrimas, atskleistos tendencijos ir jo vystymosi priestaravimai.

Gauty rezultaty praktiné reikSme yra ta, kad straipsnio medziaga gali biiti panaudota Lietuvos draudimo kompanijose kaip
metodinés rekomendacijos, sudarant finansinio perdraudimo sutartis. Nes viena i§ pagrindiniy tradicinio ir finansinio
perdraudimo funkcijy — pagerinti draudimo kompanijy finansing padéti. O finansinis perdraudimas atlieka ne tik Sias funkcijas,
kaip ir tradicinis perdraudimas, bet ir suteikia draudikui papildoma finansinj pranasuma.

ReikS$miniai ZodZiai: finansinis perdraudimas, draudimas, perdraudimas, draudéjas, draudikas, perdraudikas.
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Abstract. Financial reinsurance has been chosen as an object of the article, as one of the kinds of reinsurance security. The
author’s object of research is theoretical substantiation and problems of practical realization of financial reinsurance opera-
tions.

In the eighties of the last century, the trend of incorporation of insurance companies showed up, and as a consequence of this
global process, their receptivity increased, and that provided companies with the opportunity to sustain or leave the great
share of risks for themselves. Due to that, the demand for insurers’ reinsurance decreased, and this had a negative influence
on development of reinsurance market. A number of large losses, which occurred in the continent of America, had substan-
tially undercut possibilities of reinsurance. The way out of that situation could be proposals for a brand new product of
reinsurance, which would raise interest in insurance companies. Financial reinsurance became that product.

The objective of this article is constituted of analysis of three aspects of financial reinsurance: risk theory and its reflection in
balance sheet, as well as its influence on possibility of financial stability and solvency of insurance companies, and differ-
ences and advantages of financial reinsurance against traditional reinsurance are presented.

In the article there were attempts made to connect the theory and practical aspects of financial reinsurance forms and meth-
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ods used nowadays. First time in Lithuanian literature the essence is revealed and definition of financial reinsurance is
provided, systematic research of forms and methods of financial reinsurance is performed, trends and objections to its
development are revealed.

Practical significance of the findings is that the material of the article can be applied in Lithuanian insurance companies as
methodical recommendations when concluding financial reinsurance contracts, since one of the main functions of traditional
and financial reinsurance is improvement of financial state of insurance companies. Financial reinsurance performs not only
the same functions as traditional reinsurance, but also provides an insurer with the additional financial advantage.

The major task of the state is security of propriety interests of the insureds. In this respect, there is a need to acknowledge the
mechanism of financial reinsurance as the one having its own place and significance for this process.

Insurers’ motives classification while concluding one or another financial reinsurance contract is of an extreme significance
in the article. Out of many contracts, the ones which can be really applied in current Lithuanian practice are distinguished,
including those contracts the demand for which is possible only during the stage of corresponding development of insurance

market.

Keywords: financial reinsurance, insurance, reinsurance, insured, insurer, reinsures.

1. Ivadas

Specialistai analizuojama draudimo rinka skirsto { tie-
sioginio draudimo rinka ir perdraudimo rinka. Tiesioginio
draudimo rinka — tai draudimo sutar¢iy sudarymo tarp drau-
dimo bendroviy (draudiky) ir ju klienty (draudéjy) sfera.
Materialinés gamybos sferos plétoté ir pinigy cirkuliavi-
mas sudaré salygas draudimo rizikas sustambinti ir padidi-
no atskiry draudimo kompanijy imluma, bet, pasirode¢, to
nepakako itin dideliy nuostoliy padengimo problemai is-
spresti. Sioje situacijoje draudikai émé ieskoti galimybiy
dalj prisiimty riziky perduoti kitam draudikui ar perdraudi-
kui, pasidalyti rizika uz tam tikra atlygj. Taip atsirado tra-
dicinis perdraudimas [1].

Perdraudima gali vykdyti ir specializuotos perdraudi-
mo bendrovés ir tradiciniai draudikai. Mokslinio techninio
progreso ir stambiy riziky, tokiy kaip kosminiy ir ekologi-
niy riziky, atsiradimas suteiké perdraudimo mechanizmui
vis svarbesng reik§mg. Perdraudimas tapo savarankiska
veiklos raisimi [1].

2. Finansinio perdraudimo atsiradimas

Prag¢jusio amziaus 9-ajame deSimtmetyje iSryskéjo
draudimo kompanijy susijungimo tendencija, ir kaip $io glo-
balinio proceso pasekmé padidéjo juy imlumas. Tai suteiké
kompanijoms galimybg i§laikyti arba palikti didel¢ dalj ri-
ziky pas save. Dél to sumazéjo draudiky perdraudimo po-
reikis, o tai neigiamai paveiké perdraudimo vystymosi rin-
ka. Daugelis stambiy nuostoliy, kuriuos patyré Amerikos
kontinentas, i§ esmés pakirto finansines perdraudiky gali-
mybes. [Seitis i§ susidariusios padéties galéjo biiti visai naujo
perdraudimo produkto, kuris sudominty draudimo kompa-
nijas, sitilymai. Juo ir tapo finansinis perdraudimas [1].

Finansinis perdraudimas — tai gana naujas produktas
perdraudimo rinkoje, tai finansiniy rezultaty islyginimo me-
chanizmas su ribotu draudimo techninés rizikos perdavi-
mu. Skirtingai nei tradicinis perdraudimas, démesio centre
yra ne cedento riziky perdavimas cesioneriui ir patikimos
perdraudimo apsaugos pirkimas, o finansiniai ir ekonomi-
niai motyvai. Tai yra nuostoliy rezervy diskontavimas, is-

ankstinis biisimy draudiko iSmoky finansavimas sukaupty
finansiniy 1éSy saskaita, taip pat metiniy rezultaty islygini-
mas ir subalansavimas, o kaip pasekmé — draudimo kom-
panijos mokumo rodikliy pagerinimas.

Sios ypatybés leidzia teigti, kad finansinio perdraudi-
mo plétoté tapo naudinga ir draudimo, ir perdraudimo ben-
drovéms. Tai {vyko dél to, kad finansinio perdraudimo pro-
gramos integruoja draudimo techniniy riziky perdavima,
kurios daugeliu atvejy yra ribojamos, ir investiciniy paja-
my valdymo technika, kuriy verté daug mazesné nei tradi-
cinio perdraudimo produkty verté. Tai ir yra lemiamas fak-
torius perkant patikima perdraudimo apsauga. Perdraudimo
kompanijos savo ruoztu suinteresuotos ne tik padidinti sii-
lomy paslaugy kieki, bet ir riboti savo atsakomybg. Nau-
dodamasis finansinio perdraudimo paslauga, perdraudikas
suteikia draudikui galimybe idiegti naujas draudimo riisis,
parengti ir parduoti naujus produktus, kuriuos realizuojant,
nezinomybeés rizika iSlieka labai didelé. Toks palaikymas
visy pirma garantuoja draudimo kompanijos patikimuma
ir sudaro galimybg greitai reaguoti i konjunkttirinius po-
ky¢ius draudimo rinkoje.

Draudimo kompanijy finansinio stabilumo apripini-
mu suinteresuota ir valstybé, kurios svarbiausia uzduotis —
apginti turtinius draudéju interesus. Bet ji negali visiskai
apginti draudéju nuo draudiky bankroto. Sia funkcija tam
tikru lygmeniu perima perdraudikas, siilydamas finansi-
nio perdraudimo paslauga. Perdraudimo kompanijos gali
pasitilyti draudimo kompanijoms, atsidlirusioms sunkioje
finansinéje padétyje, finansinio perdraudimo sutarciy for-
mos pavidalu, tam tikro pobiidZio stabilizuojancius kredi-
tus. Perdraudikai yra labai suinteresuoti draudimo kompa-
nijy gyvybingumu, nes jos yra ju tiesioginiai klientai [1].

Paskutiniu metu kyla daug problemy, investuojant
draudimo kompanijos 1ésas, kurios garantuoty draudéjy ap-
sauga, kadangi pagrindinis draudiky uzdavinys yra ne in-
vesticiniy pajamy gavimas, o investicijy apsauga ir patiki-
mumas. Tod¢l ypatinga aktualuma igyja galimybé vienu
metu investuoti 1éSas ir gauti stabilias investicines paja-
mas, perkant patikima perdraudimo apsauga. Normings tei-
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sinés bazés sukiirimas leis placiau naudoti finansinio per-
draudimo mechanizma, kuris suteiks draudikams daugiau
lengvatiniy salygy, palaikant finansini draudimo kompa-
nijy stabiluma.

3. Finansinio perdraudimo esmé

Pagrindiné draudimo ir perdraudimo funkcija yra drau-
dimo rizikos perdavimas ir paskirstymas. Draudéjas mai-
nais uz sumokétg draudimo jmoka ,,atiduoda“ draudikui
savo rizikas ir yra ,,atleidziamas* nuo daug stambesniy nuo-
stoliy pavojuy. Pacios rizikos neiSnyksta, bet galima iSvengti
finansiniy nuostoliy, kilus Sioms rizikoms. Draudéjas tik
perkelia Sias rizikas ant draudimo kompanijos peciy, kuri,
pasilikus dalj rizikos, perduoda ja véliau perdraudikui. To-
kia operacija vadinama cesija ir sudaro tradicinio perdrau-
dimo esmg. Finansinis perdraudimas taip pat numato rizi-
kos perdavima, bet ribotos apimties. Norint nustatyti
skirtumus, reikia nustatyti rizikos savoka. Bet kuri draudi-
mo kompanija, funkcionuojanti rinkoje, linkusi i ivairias
rizikas, kurias galima padalyti i tris grupes:

Bendra verslo rizika. Ji kelia pavojy bet kurios imonés
egzistavimui, neatsizvelgiant | verslo veikla, o nuolat
keiciantis rinkai bei teisinei ir ekonominei sistemoms, su-
daro grésme priimant neteisingg sprendima [2].

Investiciné rizika. Ji atsiranda dél draudimo rezervy pri-
valomojo paskirstymo, pavyzdziui, paliikany normy pasi-
keitimo rinkoje rizika, valiutos kursu pakitimy rizika, isi-
skolinimo rizika ir t. t. [2].

Techniné draudimo rizika. Ji sukelia pavoju, kad per
tam tikra laika draudimo iSmoky suma visam tam tikros
draudimo rasies portfeliui virSys rizikos imoky suma, gau-
ta i$ Sio portfelio ir rizikos kapitalo. Jeigu i pirmas dvi rizi-
ku grupes linkusios bet kurios verslo imonés, egzistuojan-
¢ios rinkoje, tai techniné draudimo rizika — tai tik draudimo
kompanijy rizika. Ji savo ruoztu pasiskirsto i du pogru-
pius:

Draudimo rizika, kelianti pavojy, kad faktiskai draudi-
mo iSmokos visam draudimo portfeliui per nustatyta laiko
perioda virSys laukiamus i§mokéjimo rezultatus [2].

Laiko rizika, kelianti pavojy, kad draudimo iSmokos pa-
sireiks anksciau, nei buvo laukta [2].

Laiko ir draudimo riziky pasekmés vienodos, nes atsi-
randa netikétai, sumazéja finansiniy 1ésy, nors galima bu-
vo investuoti ir gauti i$ ju pelno. Draudikas ir tradicinis
perdraudikas turi vienodas galimybes atsidurti riziky pa-
vojuje: tik draudikas — draudéjo poziiiriu, o perdraudikas —
draudiko poziiiriu.

Finansinis perdraudikas, prieSingai, stengdamasis ap-
riboti techning draudimo rizika, gali atsidurti investicinés
rizikos pavojuje. Techninés draudimo rizikos apribojimas
vyksta atitinkamas iforminus perdraudimo sutartis. Finan-
sinis perdraudikas grazina ne visg savo perdraudimo i§mo-
kos dali, o baigiantis Siy finansinio perdraudimo sutaréiy
terminui, ivyksta abipusis priespriesiniy jsipareigojimy at-

siskaitymas. Jeigu finansinio perdraudiko iSmokéta suma
virsijo anksc¢iau sumokéta perdraudimo premija, tai drau-
dikas grazina tos sumos skirtuma. Jeigu premija buvo su-
mokeéta didesné nei iSmokeéta perdraudimo kompensacija
ar pagal sutartyje numatytus terminus nebuvo nuostoliy,
tai finansinis perdraudikas privalo grazinti nepanaudota per-
draudimo premija.

Ankstesnése finansinio perdraudimo sutartyse techni-
né draudimo rizika nebuvo perduodama visai, t. y. pagal
sutar¢iy galiojimo rezultatus perdraudimo jmoka visuomet
buvo lygi perdraudimo i$mokai. Tokia padétis sukélé drau-
dimo priezitiros organy kritika. Jy manymu, jeigu perdrau-
dimo sutartis nenumato techninés draudimo rizikos perda-
vimo, tai tokia sutartis negali biiti pripazinta perdraudimo
sutartimi ir atitinkamai tokia operacija turi biiti jtraukta i
balansa kaip finansiné operacija. Dél to pagal finansinio
perdraudimo sutarti perdraudikas prisiimdavo apribota tech-
niniy draudimo riziky dali. Baigiantis tokios sutarties ter-
minui, abipusis prieSpriesiniy jsipareigojimy atsiskaity-
mas vyko ne iki galo, o, pavyzdziui, perdraudikas
grazindavo draudikui 20 % maZzesng suma, jeigu pagal pa-
siraSyta sutarti nuostoliy neivyko arba draudikas iSmoké-
davo perdraudikui skirtuma tarp perdraudimo iSmokos ir
anksé&iau sumokétos jmokos. Sie 20 % ir sudaro jmoka uZ
apribota techning draudimo rizika [2].

Finansinis perdraudimas, skirtingai nuo tradicinio per-
draudimo, pasizymi ilgalaikiu sutar¢iy pobiidziu [3]. Tra-
dicinis perdraudimas tiesiogiai priklauso nuo tiesioginio
draudimo, vadinasi, perdraudimo sutarties terminas sude-
rintas su draudimo sutarciy laikotarpiu, o tai dazniausiai
yra vieneri metai. Finansinio perdraudimo sutartys tik ne-
tiesiogiai siejasi su tiesioginiu draudimu, nes $ios sutartys
perdraudzia ne kiekviena rizika, o visa draudimo vienos ar
kitos draudimo risies portfeli, kuriy rodikliai ivertinami
ne pagal kalendorinius, o pagal draudimo metus. Todél daz-
niausiai finansinio perdraudimo sutartys sudaromos ne ma-
ziau nei penkeriems metams. Tai leidzia tiksliau apskai-
¢iuoti draudimo veiklos rezultaty dinamika pagal apdrausto
portfelio rizikas.

Trecias pozymis, skiriantis finansinj perdraudima nuo
tradicinio perdraudimo — tai draudiko motyvacija. Draudi-
mo kompanijos, priimancios sprendima perduoti rizika per-
draudimui, tikslas yra nuimti nuo savgs dalj atsakomybés
ir ja perduoti perdraudikui. Draudimo kompanija suintere-
suota nupirkti patikima perdraudimo apsauga, prieSingu at-
veju ji viena bus visiskai atsakinga draudéjui. Uz tokio pa-
dengimo suteikima cedentas privalo sumokéti perdraudimo
premija ir, jei sutartyje numatyti nuostoliai nebus patirti,
premija bus prarasta visam laikui. Finansinis perdraudi-
mas taip pat sitilo patikima perdraudimo apsauga ir premi-
jos grazinima, kai baigties rezultatas yra palankus. Bet
atsiradus dideliems nuostoliams, iSmokétas perdraudiky
kompensacijas, atskai¢iuojant perdraudimo premijas, rei-
kés grazinti. Grazinimas gali vykti dalimis ir per kelerius
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metus, nes draudikas draudéjui privalo iSmoketi visa kom-
pensacija ir ne véliau, nei pagal draudimo sutartyje numa-
tytus terminus. O dél draudimo techniniy riziky apriboji-
my, tai finansinio perdraudimo produktai gerokai pigesni
nei tradicinio perdraudimo produktai, o tai suteikia finan-
siniam perdraudimui didesniy galimybiy ir $is reiskinys vai-
dina ne paskutini vaidmeni priimant sprendimus dél per-
draudimo sutarties pasiraSymo. Kartu su perdraudimo
apsaugos suteikimu finansinis perdraudikas garantuoja pa-
lukany priskaiciavima pervestai jam premijai, kuri dazniau-
siai ne daug kuo skiriasi nuo banko procenty. Vadinasi, fi-
nansinis perdraudimas draudikui, nepatyrusiam pagal
draudimo sutartis nuostoliy, gali biiti naudingas investuo-
jant laikinai laisvas 1ésas.

Pagrindinis draudiko motyvas, priimant sprendima dél
finansinio perdraudimo sutarties sudarymo, tai galimybé
valdyti savo finansing padéti. Atsiradus katastrofiniams
nuostoliams ar daugeliui smulkiy i$mokuy, finansiné drau-
dimo kompanijos padétis gali labai pablogéti. Taciau drau-
dikas, taikydamas finansini perdraudima, gali parduoti da-
li savo nuostoliy perdraudikui, t. y finansinis perdraudikas
iSmoka draudimo kompensacijas uz draudika, kuris isipa-
reigoja padengti §i savotiska ,.kredita* dalimis per kelerius
metus. Taigi dideliy nuostoliy nasta negula vien tik draudi-
mo kompanijai tam tikram atsiskaitomajam periodui, o pa-
siskirsto per kelerius metus. Finansinis rezultatas i§lygina-
mas, t. y. finansiniy nuostoliy i§lyginimas laike ir galiausiai
finansinés cedento padéties pagerinimas. Taciau tam, kad
finansiné perdraudimo sutartis nebtity pripazinta kaip kre-
ditiné operacija, biitina, jog anks¢iau iSmokéty perdraudi-
mo kompensacijy grazinimas vykty ne iki galo, t.y { fi-
nansinio perdraudimo sutartj privalo biti itraukta techniné
draudimo rizika.

Galima ir tokia situacija, kai draudimo kompanijoje at-
siskaitomojo periodo pabaigoje susiformavo didelis pel-
nas, kuris kompanijai reikalingas ateityje tam, kad padengty
biisimus nuostolius. Tokiu atveju draudimo kompanija taip
pat gali pasinaudoti finansiniu perdraudimu, perduoti dali
pelno pagal finansinio perdraudimo sutarti ir gauti nuo tos
sumos paliikanas. Siuo atveju labai svarbu jtraukti i sutartj
techning draudimo rizika, nes priesingu atveju sutartis gali
biiti nepripazinta perdraudimo sutartimi, pelnas gali bati
apmokestintas, o perdraudimo premija neapmokestinama
[4].

Verta pazyméti, kad finansinis perdraudimas — tai ne
pelno slépimo nuo apmokestinimo mechanizmas. Tai nau-
dingas léSy paskirstymas, igyjant patikima perdraudimo ap-
sauga. Tai yra Sios 1éSos bus skiriamos, ivykus draudimo
ivykiams, zalai atlyginti, o jei draudimo kompanijos nepa-
tirs nuostoliy, tai perdraudimo premija su procentais bus
grazinta cedentui dalimis, per kelerius metus. Ji vis vien,
uzdirbusi premija, padidins draudimo kompanijos pelng ir
bus apmokestinta. Tik Siuo atveju ivyksta finansiniy rezul-
taty (pelno) iSlyginimas (laikui bégant), ir dideliy mokes-

¢iy nasta netenka tik vienam atsiskaitomajam periodui. Va-
dinasi, finansinis perdraudimas sudaro palankias salygas,
aprupinant finansini draudimo kompanijy stabiluma be stai-
giy svyravimuy.

Taigi galima teigti, kad finansinis perdraudimas — tai
specifinés perdraudimo operacijos, turinéios apribota tech-
ninés draudimo rizikos perdavima ir ilgalaiki pobiudi, ku-
riy tikslas — iSlyginti finansinius rezultatus ir pagerinti fi-
nansing draudimo kompanijos padéti.

4. Finansiniy perdraudimo sutarciy tipai ir riiSys

I8skiriami du finansinio perdraudimo sutarciy tipai:

1. Retrospektyvis.

2. Perspektyvis.

Retrospektyvioms finansinio perdraudimo sutartims pri-
skiriamos visy rasiy sutartys, pagal kurias perdraudziami
nuostoliai, kurie jau {vyko, bet dar yra nesureguliuoti. Siam
tipui priklauso sutartys:

1. Time & Distance (laikas ir atstumas). Si sutartis
buvo naudojama finansiniam perdraudimui plétoti ir da-
bartiniu laiku jau nenaudojama. Jis buvo parengtas JAV
pareikstiems, bet nesureguliuotiems nuostoliy rezervams
diskontuoti. Kadangi nebuvo techninés draudimo rizikos
perdavimo, tai $ig sutartj draudimo prieziliros organai ne-
pripazino perdraudimo sutartimi ir ji iSnyko, kadangi bu-
vo nereikalinga.

2. Loss Portfolio Transfer (nuostoliy portfelio per-
davimas) sutartis buvo suformuota, remiantis ,,Time & Dis-
tance* sutarties pagrindu. Pagrindinis jos skiriamasis po-
Zymis yra apribotos techninés draudimo rizikos perdavimas.
Si sutartis naudojama tose Salyse, kur pareikstus, bet nesu-
reguliuotus nuostoliy rezervus diskontuoti yra uzdrausta
[2].

Perspektyvinis finansinio perdraudimo sutarciy tipas
perdraudzia bisimus, bet dar nepatirtus nuostolius. Siam
tipui priklauso:

1. Financial Quata Share (finansinis kvotinis paden-
gimas) sutartis savo forma panasi i tradicini kvotini per-
draudima, bet islaikantis tik apribota draudimo techninés
rizikos perdavima.

2. Spread Loss Treaty (nuostoliy paskirstymas) su-
tartis buvo parengta remiantis tradicine Stop Loss sutarti-
mi, o skiriasi taip pat tuo, kad i sutarti itraukta apribota
techniné draudimo rizika [2].

3. Blended Cover — misrusis perdraudimas.

4. Funded Cover — perdraudimas remiantis valdymo
fondu.

Visoms perspektyvinéms finansinio perdraudimo su-
tartims biidinga tai, kad atsiskaitymai vyksta pervedimu
per kontokorenting saskaita, i kurios debeta iskaic¢iuojama
imokéta perdraudimo premija, o | kredita — iSmokéta per-
draudimo kompensacija. Pagal numatytus sutartyje termi-
nus saskaitoje apskaiCiuojami teigiamasis ar neigiamasis
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saldo, ir jam priskai¢iuojamos paliikanos. Baigiantis sutar-
ties terminui, abipusis atsiskaitymas jvyksta tokiu biidu,
kad saldo kontokorentinéje saskaitoje biity lygus nuliui.
Taip pat visos perspektyvinés sutartys gali biiti sudaromos
pagal kredito variantg arba kapitalo investavimo varianta
[2].

Finansinio perdraudimo sutartys, jtraukusios apribota
techning draudimo rizika, dazniausiai perduoda tik viena
rizikos komponenta, biitent laiko rizika, bet paskutiniu metu
buvo parengtas naujas sutarties tipas Finite Risk Insuran-
ce (apribota draudimo rizika). Ji sudaro finansinio perdrau-
dimo sutarties modifikacija su privalomu laikinosios ir ap-
ribotos draudimo rizikos perdavimu [2].

Reikia iSskirti dar viena savybe, kuri biidinga visoms
finansinio perdraudimo sutartims. D¢l investiciniy pajamy
valdymo technikos jdiegimo i finansinio perdraudimo pro-
duktus investiciné rizika pagal tokias sutartis yra didesné
nei pagal tradicinio perdraudimo sutartis. Vadinasi, neap-
galvotai bty teigti, kad rizika pagal finansinio perdraudi-
mo sutartis yra mazesné, nes dél investicinés rizikos padi-
déjimo bendra rizika, perduodama pagal finansinio ir
tradicinio perdraudimo sutartis, apytiksliai yra vienoda.

5. Finansinio perdraudimo praktika

Beveik visos stambios Vakary perdraudimo kompani-
jos sitilo finansinio perdraudimo paslaugy. Tarp lyderiy —
Svedijos perdraudimo bendrové ,,SwissRe® ir JAV perdrau-
dimo bendrové ,,Gen Re®, o tiksliau — nupirktas 1994 m.
vokieciy perdraudikas ,,Cologne Re*. Kai kurios bendro-
vés sukiiré net specialius padalinius §iai perdraudimo
rusiai.

Kaip jau minéta, ribos tarp tradicinio perdraudimo ir
finansinio perdraudimo sutar¢iy gana nepastebimos. Kai
kurios finansinio perdraudimo sutartys — tai tarsi moderni-
zuotos tradicinés sutartys, tik jose {vestas rizikos apriboji-
mas dalyvaujant nuostolyje ir investicinés pajamos. Kitos
sutartys, kurios jau patikrintos praktikos, jau turi skirtumuy,
palyginti su tradicinémis perdraudimo sutartimis.

Norétusi pateikti pavyzdi, kada gi naudojamas finan-
sinis perdraudimas. Tipiné draudimo jmoniy problema —
veiklos siaurinimas kuria nors risimi. Jeigu tiesiog bus liau-
tasi rinkti Sios riiSies draudimo jmokas, tai draudikas labai
greitai susidurs su nemaloniomis pasekmémis. Staigiai is-
augs santykinis likusiy Sios draudimo riisies sandoriy nuos-
tolingumas. ISaugs byly tvarkymo islaidos. Ir pagaliau ata-
skaita bus iSkraipyta dél anks¢iau suformuoty Sios riiSies
rezervy.

Problema gali biti i§spresta finansinio perdraudimo su-
tartimi — tai restruktiirizuojant draudiko portfelj. Kad jis
galéty atsisakyti seny sutarciy, draudikas sudaro su per-
draudiku sutarti dél nuostoliy portfelio perdavimo — Loss
Portfolio Transfer. Perdraudikas gauna visus rezervus pa-
gal §i sandorj ir premija uz portfelio tvarkyma. Daznai yra

aptariama tokia aplinkybé — perdraudikas pats mokés is-
mokas draudéjams [4].

SkaiCiuojant premijas galimi keli variantai. Perdrau-
dikas, turintis iSplétota filialy tinkla ir placia klienty bazg,
laukia, kad §is portfelis jam nebus nuostolingas, o klientai,
sutarCiai pasibaigus, irgi liks pas ji ir kravis bus nedidelis.
Tai ir bus komisiniai perdraudikui uz portfelio tvarkyma.
Perdraudikas net gali padaryti nuolaida uz jo klienty skai-
Ciaus padidinima.

Jeigu perdraudikas nieko negauna uz portfelio tvarky-
ma, tai draudikas sumokés jam premija, kuri visiskai pa-
dengs galimus jo nuostolius. Taigi perdraudikas nieko ne-
praranda, o draudimo bendrové ,,pabégs* nuo papildomo
rezervuojamojo kapitalo ieSkojimo problemos [4].

Dar viena tipiné situacija. Draudikas surinko kokios nors
draudimo riiSies premijy suma, kuri yra kur kas didesné uz
ta, kuriag formaliai leidzia jo nuosavybé pagal normatyvus,
kurie yra nustatyti kiekvienoje Salyje. Esmé yra ta, kad jis
nelaukia rimty nuostoliy, o tai reiSkia, kad visa prisiimta
draudimo rizika yra daug aukStesné, nei jis gali prisiimti
pagal normatyvus, nepazeisdamas mokumo ribos. Tada
draudikas, remdamasis aktuariniais skai¢iavimais, jkaino-
ja realiy draudimo ivykiy tikimybe labai maza kaina, kad
bty isitikings, jog 1é8y turés pakankamai iSmokéti. Ka da-
ryti? Veiksmai bty tokie: atlickama rizikos dali atiduoti
perdraudikams. Kitu atveju jis bus pripazintas nemokiu.
Kitaip tariant, draudikas turi prarasti dali pelno dél per-
draudimo, kad nepazeisty istatymu. Klasikiniu atveju pa-
jamas gauty perdraudikas. Finansinio perdraudimo prie-
mon¢ leidZia, viena vertus, pabégti nuo problemy ir, kita
vertus, maksimizuoti pajamas, t. y. sudaryti tokj sandorj,
kad jo terminui pasibaigus dalis draudimo jmoky grizty
atgal. Si sutartis vadinama Surplus Relief Treaty, tarsi per-
vir§io atidavimas. Jeigu iSmokos pagal Siuos pervirsius i$
tikryjy bus mazesnés negu perduotos premijos, tai perdrau-
dikas gaus pelno, bet $i pelna jis turés grazinti draudikui,
atskaitgs sau komisinius; jeigu bus patirta nuostoliy, tai
draudikas pats turi atsakyti uz prisiimtas rizikas [4].

Dar vienas finansinio perdraudimo naudojimo atvejis —
tai finansinio rezultato i§lyginimas arba nuostoliy paskirs-
tymas. Finansinis perdraudimas suteikia draudimo kom-
panijai galimybg uztikrinti stabily ir prognozuojama finan-
sinj rezultata. Akcininkai labai kremtasi dél nuostolingos
savo kompanijos veiklos, nes dél jos informacijos gali kristi
akcijy kursas. Pvz., akcijos krito po 2001 m. rugséjo 11 d.
ivykiu. Tuo metu tiesioginiai draudimo kompanijy nuosto-
liai apie 40 mlrd. doleriy sukélé papildomy netiesioginiy
100 mlrd. doleriy nuostoliy dél draudimo bendroviy akciju
kurso kritimo.

Finansinis rezultatas gali buti iSlyginamas sudarant va-
dinamaji nuostoliy paskirstymo sandori — Spread Loss
Treaty. Jis turi reikSmg tik tuo atveju, kai draudimo kom-
panijos portfelyje yra stambiis nuostoliai, atsirandantys
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labai retai, bet perdrausti juos klasikingomis salygomis
draudikui nenaudinga. Si finansinio perdraudimo sutartis,
kol atsiranda nuostoliy, veikia kaip iprasta perdraudimo
sutartis, taciau ir perdraudiko premija, ir jo atsakomybé
bus minimalios. Kitaip tariant, rizikos perdraudimas drau-
dimo kompanijai bus pigesnis nei pagal klasikingaji per-
draudima. Ir tik draudimo ivykiui atsiradus ir perdraudikui
padengus savo dalies nuostoli, padidéja perdraudiko pre-
mijos verté. Tai perdraudiko iSmokétos pagal draudimo
tvyki sumos dalies per nustatyta laikotarpi faktiskas grazi-
nimas atgal, t. y. perdraudikas kredituoja savo klienta —
draudika, kad tas galéty iSmokéti stambig i$moka, o drau-
dikas tokiu btidu pabéga nuo problemy su akcininkais ir
priezitros tarnybomis bei pinigy trikumo, o po kurio lai-
ko, pavyzdziui, per penkerius metus, atiduoda perdraudi-
kui skola [4].

Analogiska laikoma ir vadovaujamo fondo sutartis —
Funded cover. Pagal ja, kai néra nuostoliy, dalis atsiran-
danciy draudiko pajamy keliauja i perdraudiko fonda, ku-
ris skirtas padengti nuostolius dél galimy katastrofiniy nuos-
toliy. Esmé yra ta, kad pats perdraudikas ne visada gali
pats sudaryti rezerva, kuris blity naudojamas katastrofy
nuostoliams padengti. Sudarydama ilgalaike perdraudimo
sutartj ir perduodama 1ésas perdraudikui, draudimo kom-
panija Sauna du zuikius: ir pinigini fonda formuoja, ir per-
skirsto ateinanéio laikotarpio pajamas. Si sutartis skiriasi
nuo klasikinio perdraudimo tuo, kad pagal klasiking per-
draudimo sutartj draudikas gauna pinigus tik atsitikus drau-
dimo ivykiui, o vadovaujamo fondo sutartis garantuoja da-
ling &8y graza bet kurio atveju.

Analogiskus fondus galima formuoti siekiant iSlyginti
ne tik draudimo kompanijy, bet ir juy klienty nuostolius.
Kai perdraudimo brokeriai sudaro grandj ,,draudikas-per-
draudikas®, draudikas galés suformuoti ilgalaikj savidrau-
dos fonda ne i§ pelno, o draudimo mechanizmo saskaita,
kas yra logiska, kadangi sukaupiamos lésos turi biiti laiko-
mos ne kaip pajamos, o kaip atidéjimai katastrofiniams
nuostoliams dengti. Tai leidzia draudimo bendrovei buti
tikrai, kad per ataskaitinj perioda nepatyrus nuostoliy, va-
dinasi, nemokéjus draudimo iSmokuy, jos 1éSos eina ne i pel-
na, o praktiskai garantuotai kaupiasi patikimose perdrau-
dimo kompanijose [4].

Tyrimo metu iSsiaiSkinome, kad Lietuvos istatymuose
néra tikslaus finansinio perdraudimo apibrézimo. Todél pro-
fesionaliu pozitiriu bet kuri finansiné operacija gali buti
iforminta kaip finansinio perdraudimo sutartis. Tai gali su-
kelti nepageidaujamy pasekmiy bei sugriauti ir taip nedi-
delj pasitikéjima draudimo kompanijomis, kadangi nei
draudimo priezitiros organai, nei akcininkai, nei draudéjai
nesugebés pagal ataskaitines formas ivertinti realios drau-
dimo kompanijy finansinés padéties. Todél manytina, kad
biitina tiksliai apibrézti skiriamuosius sutarties pozymius,
kuri galés buti pripazinta finansinio perdraudimo sutarti-

mi. O butent: pripazistant sutarti perdraudimo sutartimi,
bitina salyga — tai draudimo techninés rizikos perdavimas
ir, zinoma, dviejy jos sudedamuyjy riziky — laikinosios ir
draudimo — perdavimas.

Pagrindinis valstybés uzdavinys — draudéjy turtiniy in-
teresy apsauga. Siuo pozidiriu reikia pripazinti finansinio
perdraudimo mechanizma kaip turintj savo vietg ir reiks-
mg¢ Siam procesui. Bet draudimo veiklos kontrolés poziii-
riu rekomenduojama ivesti kai kuriuos apribojimus, nes
finansinis perdraudimas padeda sukurti vadinamaji paro-
domuyju ataskaity vaizda, kuris i§ esmés neatitinka fakti-
nés draudimo padéties. Draudimo kompanijoms, uzsiiman-
¢ioms realiu draudimu, finansinis perdraudimas numato
specifinj finansinés padéties valdymo mechanizma, kurio
tikslas — apriipinti savo isipareigojimy draudéjams ir part-
neriams j{vykdyma. [2]

Yra dar viena problema, susijusi su finansiniu perdrau-
dimu ir turinti svarbig reikSme¢ draudimo ir perdraudimo
kompanijoms. Tai konfidencialiu santykiy problema. Fi-
nansinio perdraudimo sutartys pripazistamos perdraudimo
sutartimis tik tuomet, kai perduodama techniné draudimo
rizika. Vykdant $ig nuostata, abipusio prieSpriesinio isipa-
reigojimo salyga i sutartj neturéty biti jtraukta. Si salyga
galioja tik pagal zodin] susitarima, taigi draudikas, gauda-
mas pagal sutart vadinamaji kredita, neprivalo jo grazinti.
Kredito grazinimo momentui sudaroma dar viena, neiSmo-
komoji sutartis, pagal kuria apmokant perdraudimo pre-
mija, kreditas padengiamas. Taciau draudikas gali atsisa-
kyti vykdyti anksciau sudarytas sutartis ir nesudaryti antros
sutarties. Vadinasi, norédamos sudaryti finansinio perdrau-
dimo sutarti, abi pusés turéty igyti pasitikéjima viena kita.
Pasaulinéje praktikoje jau seniai vyrauja vadinamasis di-
dziausio saziningumo principas, o Lietuvoje, deja, $iuo prin-
cipu vadovaujasi nedaugelis. Kita vertus, pagal kapitalo
investavimo varianta, kai draudimo veikla nene$a nuosto-
liy, perdraudikas taip pat gali atsisakyti grazinti perduotas
jam finansines 1éSas kartu su palikanomis, t. y. §ioje situa-
cijoje gali nukentéti draudikas.

Zvelgteléjus { $ia problema kaip i ilgalaiki aspekta, ga-
lima pastebéti, kad situacija, kurioje draudikas ir perdrau-
dikas priklauso vienas nuo kito, galiausiai leis suformuoti
pasitikéjimo santykius. Tad galima daryti iSvada, kad fi-
nansinis perdraudimas padés didziausio saziningumo prin-
cipui isitvirtinti ir Lietuvoje. Verta tik pazyméti, kad pasi-
tikéjimo santykiy pazeidimai ir vienos pusés atsisakymas
sudaryti antra sutartj jokiu biidu nepalies draudéjy, nes per-
draudimo i$moky kompensavimo isipareigojimai numaty-
ti pirmoje finansinio perdraudimo sutartyje.

6. ISvados

Dar karta akcentuojama tai, kad viena pagrindiniy tra-
dicinio ir finansinio perdraudimo funkciju yra pagerinti
finansing draudimo kompanijy padéti. Taigi galima teigti,
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kad finansinis perdraudimas atlieka ne tik tokias funkcijas,
kaip ir tradicinis perdraudimas, bet ir suteikia draudikui
papildoma finansini pranasuma.

Atsizvelgiant | nurodytas finansinio perdraudimo cha-
rakteristikas, galima isskirti jo reikSmeg pasaulinio draudi-
mo vystymuisi ir perdraudimo rinkai:

1. Neigiamy funkciju susvelninima draudimo ciklo

vystymuisi.

2. Valdymo galimybiy suteikimas anksciau patirtiems,

bet nepareikstiems nuostoliams.

3. Perdraudimo suteikimas perdrausti tradiciskai ne-

draudziamas rizikas, pvz., politines ir ekologines.

4. Galimybés suteikimas draudikams prieiti prie sko-

linamojo kapitalo rinkos, biitino papildomam imlu-
mui formuotis, priimtam padengti rizikas [5].

Ir tas faktas, kad finansinio perdraudimo produktai ge-
rokai pigesni, turi lemiama itaka, kad draudimo kompani-
jos priimty sprendima dél finansinio perdraudimo paden-
gimo jsigijimo. Taigi finansinis perdraudimas turi visus
Sansus, kad Lietuvos draudikai ji pripazinty.
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